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�ýìäääý7DQG\ý&RUSRUDWLRQï
$OOý5LJKWVý5HVHUYHGï

5DGLR6KDFNýLVýDýUHJLVWHUHGýWUDGHPDUNýXVHGýE\ý7DQG\ý&RUSRUDWLRQï

)($785(6

<RXUý5DGLR6KDFNý';ðêääý6KRUWZDYHý5HFHLYHUýEULQJVýWKHýYRLFHVýRI
WKHýZRUOGý WRý \RXïý <RXý FDQý KHDUý QHZVý EURDGFDVWVý DQGý RWKHUý SURð
JUDPVýIURPýVRXUFHVýDURXQGýWKHýZRUOGñýVXFKýDVý5DGLRý&DLURñý,VUDHO
5DGLRñý%ULWLVKý%URDGFDVWLQJý&RPSDQ\ñýDQGý5DGLRý0RVFRZïý<RXýFDQ
JHWýHPHUJHQF\ý LQIRUPDWLRQý ILUVWKDQGýE\ý OLVWHQLQJý WRýDPDWHXUý UDGLR
EURDGFDVWVïý,QýWKHýORQJZDYHýõ/:ôýEDQGñý\RXýVRPHWLPHVýKHDUýKXUULð
FDQHýUHSRUWVñýVKLSðWRðVKRUHýFDOOVñýDQGýRWKHUýPDULQHýDQGýDHURQDXWLð
FDOý VHUYLFHVïý <RXý FDQý WXQHý WRý ORFDOý EURDGFDVWVý LQý WKHý )0ý DQG
PHGLXPðZDYHý õ0:ôý EDQGVïý õ,Qý WKHý 8QLWHGý 6WDWHVñý ZHý FRPPRQO\
FDOOýWKHý0:ýEDQGýWKHý$0ýEDQGïôý

<RXUýUHFHLYHU©VýRWKHUýIHDWXUHVýLQFOXGHã

&RQWLQXRXVý6:ý&RYHUDJHýõIURPýìïæììý0+]ýWRýëäïäääý0+]ôý¥ýDOð
ORZVý\RXýWRýVFDQýWKHýHQWLUHý6:ýEDQGï

'LJLWDOý6\QWKHVL]HGý5HFHLYHUý¥ýHQVXUHVýDFFXUDWHñýGULIWðIUHHýWXQð
LQJïý

)DVWð5HVSRQVHý 'LVSOD\ý¥ý OHWVý \RXý TXLFNO\ý DQGý HDVLO\ý YLHZý WKH
WLPHñýEDQGýDQGýIUHTXHQF\ñýDQGýRWKHUýLQGLFDWRUVïý

'XDOý7LPHý&ORFNý¥ý\RXýFDQýVHWýDýSULPDU\ýFORFNýWRý\RXUýORFDOýWLPH
DQGý Dý VHFRQGDU\ý FORFNý WRý DQRWKHUý WLPHý ]RQHñý VRý \RXý FDQýTXLFNO\
FKHFNýWKHýWLPHýLQýDQRWKHUýSDUWýRIýWKHýZRUOGïý

$XWRý7XQLQJý6\VWHPýõ$76ôý¥ýDXWRPDWLFDOO\ýWXQHVýWRýWKHýVWDWLRQV
ZLWKýWKHýVWURQJHVWýVLJQDOVýDQGýVWRUHVýWKHPýLQýPHPRU\ýORFDWLRQVýDFð
FRUGLQJýWRýHDFKýVWDWLRQ©VýVLJQDOýVWUHQJWKïý

6FDQý7XQLQJý¥ýOHWVý\RXýTXLFNO\ýILQGýVWDWLRQVïý

0HPRU\ý7XQLQJý¥ý\RXýFDQýVWRUHýXSýWRýèéýIUHTXHQFLHVýLQýPHPRU\
VRý\RXýFDQýTXLFNO\ýVHOHFWý\RXUýIDYRULWHýVWDWLRQVï
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'LUHFWð$FFHVVý7XQLQJý¥ý\RXýFDQýXVHýWKHýNH\SDGýWRýPDQXDOO\ýHQð
WHUýDýIUHTXHQF\ï

&RQWUROý/RFNý¥ýSUHYHQWVý\RXýIURPýDFFLGHQWDOO\ýFKDQJLQJýDýVHWWLQJï

7LPHUý$ODUPVý¥ýOHWý\RXýVHWýWKHýEX]]HUýWRýVRXQGýRUýWKHýUHFHLYHUýWR
WXUQýRQýWRýZDNHý\RXýXSýDWýDýWLPHý\RXýVHWïý

6OHHSý7LPHUý¥ýOHWVý\RXýVHWý WKHýUHFHLYHUý WRý WXUQýRIIýDIWHUýDýSUHVHW
OHQJWKýRIýWLPHýVRý\RXýFDQýIDOOýDVOHHSýDVý\RXýOLVWHQýWRýLWïý

0:ýäýN+]îìíýN+]ý6WHSý6HWWLQJý¥ýOHWVý\RXýFKRRVHýWKHýFRUUHFWý$0
WXQLQJýLQFUHPHQWýIRUýZKLFKHYHUýSDUWýRIýWKHýZRUOGý\RXýDUHýLQïý

$0ý([WHUQDOý$QWHQQDý-DFNý¥ýOHWVý\RXýFRQQHFWýDQýH[WHUQDOýDQWHQð
QDýõQRWýVXSSOLHGôýWRýLPSURYHý6:î0:î/:ýUHFHSWLRQïý

0HPRý3DGý¥ýOHWVý\RXýUHFRUGýKHOSIXOýLQIRUPDWLRQýVXFKýDVýWKHýPHPð
RU\ýORFDWLRQýQXPEHUVýRIý\RXUýIDYRULWHýVWDWLRQVïý

6WHUHRý+HDGSKRQHVý-DFNý¥ý\RXýFDQýOLVWHQýWRýEURDGFDVWVýZLWKýRSð
WLRQDOýVWHUHRýKHDGSKRQHVï

:HýUHFRPPHQGý\RXýUHFRUGýWKHý';ðêää©VýVHULDOýQXPEHUýKHUHïý7KH
QXPEHUýLVýLQVLGHýWKHý';ðêää©VýEDWWHU\ýFRPSDUWPHQWï

6HULDOý1XPEHUýBBBBBBBBBBBBBBBBBý
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&217(176ý

$ý4XLFNý/RRNýDWýWKHý';ðêääý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýç

3UHSDUDWLRQý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýä
$ERXWýWKLVý0DQXDOý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýä
&RQQHFWLQJýWRý3RZHUýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýä

8VLQJý6WDQGDUGý$&ý3RZHUý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìí
8VLQJý'&ý3RZHUý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïýìì
,QVWDOOLQJý%DWWHULHVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìë

&RQQHFWLQJý+HDGSKRQHVýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìê
8VLQJýWKHý)0ý0RQRî6WHUHRý6ZLWFKý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìé
/LVWHQLQJý6DIHO\ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìé
7UDIILFý6DIHW\ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìé

8VLQJýWKHý&ORFNý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìè
6HWWLQJýWKHý/RFDOý7LPHý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìè
6HWWLQJýWKHý'XDOý7LPHý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìè
6HWWLQJý=HURý6HFRQGVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìç

&RQQHFWLQJýDQý([WHUQDOý$QWHQQDý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìç
6HWWLQJýWKHý0:ýõ$0ôý7XQLQJý,QFUHPHQWý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìæ
8VLQJýWKHý)ROGLQJý6WDQGýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìå
8VLQJýWKHý0HPRý/DEHOý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìå

2SHUDWLRQý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìä
7XUQLQJýWKHý5HFHLYHUý2QýDQGý2IIý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìä
$GMXVWLQJýWKHý$QWHQQDý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìä
7XQLQJý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìä

6HOHFWLQJýWKHý%DQGýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìä
$XWRPDWLFý7XQLQJý6\VWHPýõ$76ôý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëí
'LUHFWð$FFHVVý7XQLQJýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëì
0DQXDOý7XQLQJý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëë
6FDQý7XQLQJýWKHý)0î0:î/:ý%DQGVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëë
/LVWHQLQJýWRýWKHý6:ý0HWHUý%DQGý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëë

)LQHý7XQLQJý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëê
8VLQJýWKHý$0ý6(16ý';î/2&$/ý6ZLWFKý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëê
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0HPRU\ý7XQLQJýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëê
6WRULQJý)UHTXHQFLHVýLQý0HPRU\ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëê
6WRULQJî$UUDQJLQJý6:ý)UHTXHQFLHVýLQý0HPRU\ý ïïïïïïïïïïïï ýëé
5HFDOOLQJýDý6WDWLRQýLQý0HPRU\ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëè
6FDQQLQJý6WDWLRQVýLQý0HPRU\ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëç
'HOHWLQJýDý6WDWLRQýIURPý0HPRU\ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëç

6SHFLDOý)HDWXUHVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëæ
8VLQJýWKHý$ODUPýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëæ

6HWWLQJýWKHý5DGLRý$ODUPý7LPHý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëæ
6HWWLQJýWKHý+:6ý$ODUPý7LPHý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëå
6LOHQFLQJýWKHý$ODUPý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëä
7XUQLQJýWKHý$ODUPý2QýRUý2IIý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýëä

8VLQJýWKHý6OHHSý7LPHUý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêí
8VLQJýWKHý&RXQWGRZQý7LPHUý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêí

&DQFHOOLQJýWKHý&RXQW'RZQý7LPHUýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêì
8VLQJýWKHý'LVSOD\ý%DFNOLJKWý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêì
/RFNLQJýWKHý&RQWUROVýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêì

/LVWHQLQJý+LQWVýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêë
5HIHUHQFHý6RXUFHVýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêë
)UHTXHQF\ý&RQYHUVLRQý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêë
%DQGý$OORFDWLRQVýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêé

7LPHý6WDQGDUGý)UHTXHQFLHVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêè
/RQJZDYHý%DQGý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêè

/LVWHQLQJý*XLGHý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêç
%LUGLHVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéë
$PDWHXUý6KRUWZDYHý%DQGVýLQýWKHý86$ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéê

$PDWHXUý6KRUWZDYHý%DQGVýõLQý0+]ôýý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéê

7URXEOHVKRRWLQJýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéé
5HVHWWLQJýWKHý5DGLRý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéè

&DUHýDQGý0DLQWHQDQFHýýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéç

7KHý)&&ý:DQWVý<RXýWRý.QRZýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéæ

6SHFLILFDWLRQVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéå
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$ý48,&.ý/22.ý$7ý7+(ý';ðêää

.

TUNING

SW DIGITAL RECEIVER P1/P2 M.SCAN

19m 16m    O"SET 13m 11m

0

31m 25m 21m TIME SET

DISPLAY60m 49m 41m

120m 90m 75m

METER

STANDBY TIMER

FINE

POWER/
SLEEP

DC IN 4.5V

MONO

STEREO
FM AM

SENS
DX

LOCAL

AM EXT
ANT

VOLUME

32:(5î6/((3

781,1*

+HDGSKRQHVý-DFN

)0î/:î0:î6:

&ORFNî$ODUPî7LPHU
&RQWUROV

&RQWUROV

$XWRPDWLFý7XQLQJ
6\VWHP

)0ý67(5(2î0212

([WHULRUý$QWHQQDý-DFN

$0ý6(16ý';î/2&$/ý6ZLWFK

'&ý,1ýéïè9ý-DFN

92/80(

&RQWUROý/RFN

),1(

'LVSOD\ý%DFNOLJKW
7XQLQJ
,QGLFDWRU
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ý¥ýOLJKWVýWKHýGLVSOD\ýIRUýDERXWýëíýVHFRQGVï

32:(5î�6/((3ý¥ýWXUQVýWKHý';ðêääýDQGýWKHýVOHHSýWLPHUýRQýDQGýRIIï

),1(ý¥ýUHGXFHVýWKHýWXQLQJýVWHSýLQWHUYDOï

)0îìý îëý î�$76ý¥ý VHOHFWVý WKHý )0ý EDQGâý WRJJOHVý EHWZHHQý WZR
FORFNýVHWWLQJVâý$XWRPDWLFý7XQLQJý6\VWHPýWXQHVýWRýWKHýVWURQJHVWýIUHð
TXHQFLHVýLQýWKHý)0ýEDQGï

/:î ý�$76ý¥ýVHOHFWVýWKHý/:ýEDQGâýGLVSOD\VýWKHýDODUPýWLPHâý$XWRð
PDWLFý7XQLQJý6\VWHPýWXQHVýWRýWKHýVWURQJHVWýIUHTXHQFLHVýLQýWKHý/:
EDQGï

0:î ý+:6ý�$76ý¥ýVHOHFWVýWKHý0:ýEDQGýõ$0ýEURDGFDVWVôýâýGLVð
SOD\VýWKHý+XPDQHý:DNLQJý6\VWHPýWLPHâý$XWRPDWLFý7XQLQJý6\VWHP
WXQHVýWRýWKHýVWURQJHVWýIUHTXHQFLHVýLQýWKHý0:ýEDQGï

6:î0(7(5ý¥ýVHOHFWVý WKHý6:ýEDQGâýVHOHFWVý WKHý FRXQWGRZQý WLPHU
IXQFWLRQâýDOORZVý\RXýWRýHQWHUýZDYHOHQJWKï

781,1*ý î0$18$/î$872ý¥ýWXQHVýXSýRUýGRZQï

(17(5î',63/$<ý¥ýVWRUHVýDQGýGLVSOD\VýVHWWLQJVï

�7,0(ý6(7î0ýõ0HPRU\ôý¥ýVHWVýWKHýWLPHýDQGýHQWHUVýDýIUHTXHQF\ýLQ
PHPRU\ï

)5(4îììPý¥ýGLVSOD\VýWKHýFXUUHQWýIUHTXHQF\ýDQGýVHOHFWVýììPýZDYHð
OHQJWKï

&îìêPý¥ýFOHDUVýDQýHQWU\ýDQGýVHOHFWVýìêPýZDYHOHQJWKï

ïîìçPîíû6(7î0ï6&$1ý¥ýHQWHUVýDýGHFLPDOâýVHOHFWVýìçPýZDYHOHQJWKâ
VHWVý]HURýVHFRQGâýVFDQVýWKURXJKýVWDWLRQVýLQýWKHýPHPRU\ýEDQNï

1 2
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íîìäPî3ìî3ëý¥ýHQWHUVýíâýVHOHFWVýìäPýZDYHOHQJWKâýVHOHFWVýPHPRU\
EDQNýORFDWLRQï

¥ý ORFNVý WKHý ';ðêää©Vý FRQWUROVý VRý \RXý GRý QRWý DFFLGHQWDOO\
FKDQJHýDQ\ýVHWWLQJVï

)0ý67(5(2î0212ý¥ýWRJJOHVýEHWZHHQýVWHUHRýDQGýPRQDXUDOýUHFHSð
WLRQï

$0ý6(16ý';î/2&$/ý¥ýUHGXFHVýLQWHUIHUHQFHýEHWZHHQýVWDWLRQVï
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ä

35(3$5$7,21ý

$%287ý7+,6ý0$18$/ý

7KLVý2ZQHU©Vý0DQXDOýGHVFULEHVýKRZýWRýVHWýXSýDQGýXVHýWKHý';ðêääñ
DQGýDOVRýSURYLGHVýWLSVýDQGýLQIRUPDWLRQýDERXWýOLVWHQLQJýWRýDýUHFHLYHUï

6RPHýRIýWKHý';ðêää©VýFRQWUROVýSHUIRUPýPXOWLSOHýIXQFWLRQVýõVXFKýDV
ïîìçPîíûý6(7î0ï6&$1ôïý7KHýILUVWýWLPHýWKHý2ZQHU©Vý0DQXDOýPHQWLRQV
FRQWUROVýZLWKýPXOWLSOHýIXQFWLRQVñýDOOýIXQFWLRQVýZLOOýEHýLQFOXGHGïý(DFK
WLPHýWKHUHDIWHUñýWKHýFRQWUROýZLOOýEHýQDPHGýE\ýWKHýIXQFWLRQýEHLQJýGHð
VFULEHGïý

)RUýH[DPSOHñý LQý WKHý ¦6HWWLQJý=HURý6HFRQGV§ý VHFWLRQñý WKHý2ZQHU©V
0DQXDOýOLVWVýWKHýFRQWUROýDVýïîìçPîíûý6(7î0ï6&$1ïý,QýWKHý¦8VLQJýWKH
)0ý0RQRî6WHUHRý6ZLWFK§ýVHFWLRQýõODWHUýLQýWKHýPDQXDOôñýWKHýFRQWUROýLV
OLVWHGýDVý0ï6&$1ï

&211(&7,1*ý72ý32:(5

<RXýFDQýSRZHUýWKHýUHFHLYHUýIURPýVWDQGDUGý$&ýSRZHUñý\RXUýYHKLFOH©V
EDWWHU\ýõZLWKýDQýRSWLRQDOý'&ýDGDSWHUôñýRUýLQWHUQDOýEDWWHULHVýõQRWýVXSð
SOLHGôï

7KHý VXSSOLHGý XQLYHUVDOý DGDSWHUý XVHVý WKHýPRVWý SRSXODUý (XURSHDQ
$&ýDGDSWHUýSOXJýDQGýDXWRPDWLFDOO\ýFRQYHUWVýYROWDJHýIURPýWKHýORFDO
FXUUHQWýWRýéïè9ý'&ï

1RWHãý &RQQHFWLQJý DQý DGDSWHUý DXWRPDWLFDOO\ý GLVFRQQHFWVý LQWHUQDO
EDWWHULHVï
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ìí

8VLQJý6WDQGDUGý$&ý3RZHU

<RXýFDQýSRZHUýWKHýUHFHLYHUýIURPýVWDQGDUGý$&ýSRZHUýXVLQJýWKHýVXSð
SOLHGýXQLYHUVDOýDGDSWHUï

&DXWLRQVãý

<RXýPXVWýXVHýDý&ODVVýëýSRZHUýVRXUFHýWKDWýVXSSOLHV
éïèý9ROWVý'&ýDQGýGHOLYHUVýDWýOHDVWýëííýP$ïý,WVýFHQWHU
WLSýPXVWýEHýVHWý WRýQHJDWLYHýDQGý LWVýSOXJýPXVWý ILWý WKH

';ðêääöVý'&ý ,1ýéïè9ý MDFNïý7KHýVXSSOLHGýDGDSWHUýPHHWVý WKHVH
VSHFLILFDWLRQVïý 8VLQJý DQý DGDSWHUý WKDWý GRHVý QRWý PHHWý WKHVH
VSHFLILFDWLRQVýFRXOGýGDPDJHýWKHý';ðêääýRUýWKHýDGDSWHUïý

� $OZD\VýXQSOXJýWKHýDGDSWHUýIURPýWKHý$&ýRXWOHWýILUVWñýWKHQýXQSOXJ
LWýIURPýWKHýUHFHLYHUï

,QVHUWýWKHýDGDSWHU©VýEDUUHOýSOXJýLQWRýWKHýUHFHLYHU©Vý'&ý,1ýéïè9ý MDFNñ
WKHQýSOXJýWKHýDGDSWHUýLQWRýDýVWDQGDUGý$&ýRXWOHWïý

!

'&ý,1ýéïè9ý-DFN
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ìì

8VLQJý'&ý3RZHUý

<RXýFDQýSRZHUýWKHýUHFHLYHUýIURPý\RXUýYHKLFOH©VýEDWWHU\ýZLWKýDQýRSð
WLRQDOý'&ýDGDSWHUï

&DXWLRQVã

<RXýPXVWýXVHýDýSRZHUýVRXUFHýWKDWýVXSSOLHVýéïèý9ROWV
'&ýDQGýGHOLYHUVýDWýOHDVWýëííýP$ïý,WVýFHQWHUýWLSýPXVW
EHýVHWýWRýQHJDWLYHýDQGýLWVýSOXJýPXVWýILWýWKHý';ðêääöV

'&ý,1ýéïè9ýMDFNïý7KHýUHFRPPHQGHGýDGDSWHUýPHHWVýWKHVHýVSHFð
LILFDWLRQVïý8VLQJýDQýDGDSWHUýWKDWýGRHVýQRWýPHHWýWKHVHýVSHFLILFDð
WLRQVýFRXOGýGDPDJHýWKHý';ðêääýRUýWKHýDGDSWHUïý

� $OZD\VýSOXJýWKHýDGDSWHUýLQWRýWKHýUHFHLYHUýEHIRUHý\RXýSOXJýLWýLQWR
\RXUýYHKLFOHöVýFLJDUHWWHðOLJKWHUýVRFNHWñýDQGýXQSOXJýWKHýDGDSWHU
IURPýWKHýYHKLFOHöVýFLJDUHWWHðOLJKWHUýVRFNHWýEHIRUHý\RXýXQSOXJýLW
IURPýWKHýUHFHLYHUï

)ROORZýWKHVHýVWHSVýWRýXVHý'&ýSRZHUïý

ìï 6HWý WKHý DGDSWHU©Vý YROWð
DJHýVZLWFKýWRýéïè9ï

ëï ,QVHUWý WKHý DGDSWHU©Vý EDUð
UHOý SOXJý LQWRý WKH
UHFHLYHU©Vý '&ý ,1ý éïè9

MDFNï

êï ,QVHUWýWKHýDGDSWHU©VýODUJH
SOXJý LQWRý WKHý YHKLFOH©V
FLJDUHWWHðOLJKWHUýVRFNHWïý

!

MONO

STEREO
FM AM

SENS
DX

LOCAL

AM EXT
ANT

DC IN 4.5V
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ìë

,QVWDOOLQJý%DWWHULHV

<RXýFDQýSRZHUýWKHýUHFHLYHUýZLWKýWKUHHý$$ýEDWWHULHVýõQRWýVXSSOLHGôï
)RUý WKHý EHVWý SHUIRUPDQFHý DQGý ORQJHVWý OLIHñý ZHý UHFRPPHQGý 5Dð
GLR6KDFNýDONDOLQHýEDWWHULHVï

&DXWLRQVã

� 8VHýRQO\ýIUHVKýEDWWHULHVýRIýWKHýUHTXLUHGýVL]HýDQGýUHFRPPHQGHG
W\SHï

� 'RýQRWýPL[ýROGýDQGýQHZýEDWWHULHVñýGLIIHUHQWý W\SHVýRIýEDWWHULHV
õVWDQGDUGñýDONDOLQHñýRUýUHFKDUJHDEOHôñýRUýUHFKDUJHDEOHýEDWWHULHV
RIýGLIIHUHQWýFDSDFLWLHVï

)ROORZýWKHVHýVWHSVýWRýLQVWDOOýEDWWHULHVï

ìï 6OLGHý WKHý EDWWHU\ý FRPSDUWPHQWý FRYHUý LQý WKHý GLUHFWLRQý RIý WKH
DUURZýWRýUHPRYHýLWï

ëï 3ODFHý WKHý EDWWHULHVý LQý WKHý FRPSDUWPHQWý DVý LQGLFDWHGý E\ý WKH
SRODULW\ýV\PEROVýõòýDQGý¤ôýPDUNHGýRQýWKHýEDFNýRIýWKHýUHFHLYHUï

êï 5HSODFHýWKHýFRYHUï

+
-

+

+
-

-
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ìê

1RWHVã

� :KHQý \RXý SUHVVý32:(5î�6/((3ý WRý WXUQý RIIý WKHý UHFHLYHUñý WKH
EDWWHU\ýSRZHUýLQGLFDWRUýDSSHDUVýRQýWKHýGLVSOD\ýIRUýDERXWýæýVHFð
RQGVïý)UHVKýEDWWHULHVýVKRZýDýSRZHUýOHYHOýRIýäïý,IýWKHýLQGLFDWRU
VKRZVý Dý SRZHUý OHYHOý RIý êý RUý EHORZñý EDWWHU\ý ORZý ý IODVKHVï
:KHQý(ýDQGýEDWWHU\ýORZý ýIODVKñýUHSODFHýDOOýWKUHHýEDWWHULHVï

� 7RýDYRLGýORVLQJýWKHýFXUUHQWýWLPHýDQGýPHPRU\ýVHWWLQJVñýEHýVXUH
WRý UHSODFHý WKHýEDWWHULHVýZLWKLQýêýPLQXWHVýRIý UHPRYLQJý WKHýROG
EDWWHULHVï

:DUQLQJãý'LVSRVHýRIýROGýEDWWHULHVýSURPSWO\ýDQGýSURSHUO\ïý'RýQRW
EXUQýRUýEXU\ýWKHPï

&DXWLRQãý,Iý\RXýGRýQRWýSODQýWRýXVHýWKHýUHFHLYHUýZLWKýEDWWHULHVýIRUýD
PRQWKýRUýORQJHUñýUHPRYHýWKHýEDWWHULHVïý%DWWHULHVýFDQýOHDNýFKHPLFDOV
WKDWýFDQýGHVWUR\ýHOHFWURQLFýSDUWVï

&211(&7,1*ý+($'3+21(6ý

)RUýSULYDWHýOLVWHQLQJýDQGýIRUýVWHUHRýVRXQGýGXULQJý)0ýVWHUHRýEURDGð
FDVWVñý\RXýFDQýFRQQHFWýRSWLRQDOýVWHUHRýKHDGSKRQHVýZLWKýDýìîåðLQFK
õêïèðPPôýSOXJïý<RXUýORFDOý5DGLR6KDFNýVWRUHýVHOOVýDýZLGHýVHOHFWLRQ
RIýVWHUHRýKHDGSKRQHVïý

,QVHUWý WKHýKHDGSKRQHV©ýSOXJý LQWRý WKHý UHFHLYHU©Vý ý MDFNïý7KLVýGLVð
FRQQHFWVýWKHýUHFHLYHU©VýLQWHUQDOýVSHDNHUïý6HWý)0ý67(5(2î0212ýWR
)0ý67(5(2ïý:KHQý \RXý WXQHý WRý Dý VWHUHRý EURDGFDVWñý67ý DSSHDUVï
)RUýWKHýEHVWýUHFHSWLRQñýSUHVVý),1(ýDQGýWKHQý781,1*ý ýXQWLOý67
UHPDLQVýVWHDG\ïý
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ìé

8VLQJýWKHý)0ý0RQRî6WHUHRý6ZLWFKý

7Rý UHFHLYHý )0ý VWDWLRQVý LQý VWHUHRñý FRQQHFWý VWHUHRý KHDGSKRQHV
õDYDLODEOHýDWý\RXUýORFDOý5DGLR6KDFNýVWRUHôýWRýWKHý ýMDFNýDQGýVOLGH
)0ý67(5(2î0212ýWRý67(5(2ïý

7RýLPSURYHýUHFHSWLRQýIRUýZHDNý)0ýVWHUHRýVWDWLRQVñýVHWý)0ý67(5(2î
0212ý WRý 0212ïý 7KHý VLJQDOý EHFRPHVý PRQDXUDOñý EXWý WKHý VRXQG
PLJKWýLPSURYHïý

/LVWHQLQJý6DIHO\

7Rý SURWHFWý \RXUý KHDULQJñý IROORZý WKHVHý JXLGHOLQHVý ZKHQý \RXý XVH
KHDGSKRQHVï

� 6HWýWKHýYROXPHýWRýWKHýORZHVWýVHWWLQJýEHIRUHý\RXýEHJLQýOLVWHQLQJï
$IWHUý \RXýEHJLQý OLVWHQLQJñý DGMXVWý WKHý YROXPHý WRýDý FRPIRUWDEOH
OHYHOï

� 'RýQRWýOLVWHQýDWýH[WUHPHO\ýKLJKýYROXPHýOHYHOVïý([WHQGHGýKLJKð
YROXPHýOLVWHQLQJýFDQýOHDGýWRýSHUPDQHQWýKHDULQJýORVVï

� 2QFHý\RXýVHWý WKHýYROXPHñýGRýQRWý LQFUHDVHý LWïý2YHUý WLPHñý\RXU
HDUVýDGDSWýWRýWKHýYROXPHýOHYHOñýVRýDýYROXPHýOHYHOýWKDWýGRHVýQRW
FDXVHýGLVFRPIRUWýPLJKWýVWLOOýGDPDJHý\RXUýKHDULQJï

7UDIILFý6DIHW\

� 'RýQRWýXVHýKHDGSKRQHVýZLWKý\RXUý UHFHLYHUýZKHQýRSHUDWLQJýD
PRWRUýYHKLFOHýRUýULGLQJýDýELF\FOHýLQýRUýQHDUýWUDIILFïý'RLQJýVRýFDQ
FUHDWHýDýWUDIILFýKD]DUGýDQGýFRXOGýEHýLOOHJDOýLQýVRPHýDUHDVï

� ,Iý\RXýXVHýKHDGSKRQHVýZLWKý\RXUýUHFHLYHUýZKLOHýULGLQJýDýELF\FOHñ
EHýYHU\ýFDUHIXOïý'RýQRWýOLVWHQýWRýDýFRQWLQXRXVýEURDGFDVWïý(YHQ
WKRXJKýVRPHýHDUSKRQHVîKHDGSKRQHVý OHWý\RXýKHDUý VRPHýRXWð
VLGHýVRXQGVýZKHQýOLVWHQLQJýDWýQRUPDOýYROXPHýOHYHOVñýWKH\ýVWLOO
FDQýSUHVHQWýDýWUDIILFýKD]DUGï
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ìè

86,1*ý7+(ý&/2&.ý

<RXUýUHFHLYHUýKDVýWZRýFORFNVïý:HýUHFRPPHQGý\RXýVHWýWKHýSULPDU\
FORFNýIRUýORFDOýWLPHýDQGýWKHýVHFRQGDU\ýFORFNýIRUý87&ýõ&RRUGLQDWHG
8QLYHUVDOý 7LPHñý IRUPHUO\ý FDOOHGý *UHHQZLFKý0HDQý WLPHôñý EHFDXVH
PRVWýVKRUWZDYHýVWDWLRQVýDQQRXQFHýEURDGFDVWýWLPHVýLQý87&ýëéðKRXU
IRUPDWïý

7RýVZLWFKýEDFNýDQGýIRUWKýEHWZHHQýWLPHVñýSUHVVýìý îëý ñýWKHQý(1ð
7(5ïý

6HWWLQJýWKHý/RFDOý7LPHý

ìï 7XUQýRIIýWKHýUHFHLYHUýVRý ýDSSHDUVï

ëï +ROGý �7,0(ý 6(7î0ý IRUý DERXWý êý VHFRQGVïý ý 6(7ý IODVKHVý IRU
DERXWýìíýVHFRQGVï

êï :KLOHý ý6(7ýLVýIODVKLQJñýHQWHUýWKHýFRUUHFWýWLPHýXVLQJýWKHýQXPð
EHUýNH\SDGïý

1RWHVãý

� 'Rý QRWý SUHFHGHý VLQJOHðGLJLWý KRXUVý ZLWKý Dý íïý )RUý H[DPSOHñ
HQWHUýäêíýIRUýäãêí$0ï

� ,Iý\RXýPDNHýDýPLVWDNHñýSUHVVý&ýWRýHUDVHýWKHýODVWýGLJLWñýWKHQ
HQWHUýWKHýFRUUHFWýGLJLWï

éï 3UHVVý',63/$<ïý7KHýWLPHý\RXýVHWýDSSHDUVï

6HWWLQJýWKHý'XDOý7LPHý

<RXýFDQýSURJUDPýWKHýUHFHLYHUýWRýVWRUHýDýVHFRQGýWLPHýDVý\RXUýKRPH
WLPHýõIRUýH[DPSOHôýLIý\RXýDUHýWUDYHOOLQJñýRUýDVý&RRUGLQDWHGý8QLYHUVDO
7LPHýõ87&ôñýRUýDVýWKHýORFDOýWLPHýZKHUHYHUý\RXýDUHïý

1 2

1
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ìç

ìï 3UHVVýìý îëý ýVRýëý ýIODVKHVýIRUýDERXWýêýVHFRQGVï

ëï :KLOHý ýLVýIODVKLQJñýSUHVVý(17(5ïýëý ýVWRSVýIODVKLQJï

êï +ROGýGRZQý�7,0(ý6(7ýIRUýDERXWýêýVHFRQGVïý ý6(7ýIODVKHVýIRU
DERXWýìíýVHFRQGVï

éï :KLOHý ý6(7ýLVýIODVKLQJñýHQWHUýWKHýFRUUHFWýWLPHýXVLQJýWKHýQXPð
EHUýNH\SDGï

èï 3UHVVý(17(5ýWRýVWRUHýWKHýVHWWLQJïý7KHýGLVSOD\ýVKRZVýWKHýGXDO
WLPHý\RXýVHWï

6HWWLQJý=HURý6HFRQGVý

7RýVHWýWKHýVHFRQGVýWRý]HURñýKROGýGRZQý�7,0(ý6(7ýXQWLOý ý6(7ýIODVKð
HVñýWKHQýSUHVVýíûý6(7îïîìçPî0ï6&$1ýZKHQý ýDSSHDUVïý ý6(7ðíí
IODVKHVýIRUýDERXWýçíýVHFRQGVïý3UHVVý(17(5ýDWýWKHýGHVLUHGýWLPHýIRUýD
PRUHýSUHFLVHýFORFNýVHWWLQJï

&211(&7,1*ý$1ý(;7(51$/ý$17(11$ý

7RýLPSURYHý6:î0:î/:ýUHFHSWLRQñý\RXýFDQýFRQQHFWýDQýH[WHUQDOýDQð
WHQQDýõDYDLODEOHýDWý\RXUýORFDOý5DGLR6KDFNýVWRUHôýGLUHFWO\ýWRýWKHý$0
(;7ý$17ýMDFNïý)ROORZýWKHýDQWHQQD©VýVXSSOLHGýLQVWUXFWLRQVýWRýFRQQHFW
WKHýUHFHLYHUýWRýWKHýDQWHQQDïý

1RWHãý&RQQHFWLQJýDQýH[WHUQDOý DQWHQQDýGLVDEOHVý WKHýEXLOWðLQý IHUULWH
FRUHýDQWHQQDï

1 2 2

2 2

2
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ìæ

6(77,1*ý7+(ý0:ýõ$0ôý781,1*ý
,1&5(0(17ý

,Qý WKHý 8QLWHGý 6WDWHVñý WKHý )HGHUDOý &RPPXQLFDWLRQVý &RPPLVVLRQ
õ)&&ôý DVVLJQVý IUHTXHQFLHVý IRUý VWDWLRQVý LQý WKHý 0:ý EDQGý LQý ìíð
NLORKHUW]ý LQFUHPHQWVïý õ,Qý WKHý8QLWHGý6WDWHVñýZHýFRPPRQO\ýFDOOý WKH
0:ýEDQGý WKHý$0ýEDQGïôý ,Qý(XURSHýDQGý VRPHýRWKHUý SDUWVý RIý WKH
ZRUOGñý0:ýIUHTXHQFLHVýDUHýDVVLJQHGýLQýäðNLORKHUW]ýLQFUHPHQWVïý

7KHý0:ýVWHSýäNîìíNýVZLWFKýLVýORFDWHGýLQVLGHýWKHýEDWWHU\ýFRPSDUWð
PHQWïý7RýVHWýWKHýWXQLQJýLQFUHPHQWñýIROORZýWKHVHýVWHSVï

ìï 6OLGHý WKHý EDWWHU\ý FRPSDUWPHQWý FRYHUý LQý WKHý GLUHFWLRQý RIý WKH
DUURZýWRýUHPRYHýLWýDQGýUHPRYHýWKHýEDWWHULHVñýLIýQHFHVVDU\ï

ëï ,Iý\RXýDUHýLQýWKHý8QLWHGý6WDWHVýRUýDQ\ZKHUHýHOVHýLQýWKHý:HVWHUQ
+HPLVSKHUHñýVOLGHýWKHýVZLWFKýWRýìíNï

,Iý\RXýDUHýLQýDQ\ýRWKHUýSDUWýRIýWKHýZRUOGñýVOLGHýWKHýVZLWFKýWRýäNïý

êï 5HSODFHýWKHýEDWWHULHVýDQGýEDWWHU\ýFRPSDUWPHQWýFRYHUï
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ìå

86,1*ý7+(ý)2/',1*ý67$1'ý

<RXýFDQýSRVLWLRQýWKHýUHFHLYHUýPRUHýVHFXUHO\ñýDQGýSRVVLEO\ýLPSURYH
WKHýUHFHSWLRQñýE\ýUHVWLQJýWKHýUHFHLYHUýRQýLWVýVWDQGïý/LIWýWKHýODWFKýRQ
WKHýEDFNýRIýWKHýUHFHLYHUýWRýRSHQýWKHýVWDQGýDQGýSRVLWLRQýWKHýUHFHLYHU
RQýDýIODWýVXUIDFHñýDVýVKRZQïý$ýOLVWýRIýIUHTXHQF\ýUDQJHVýIRUýWKHý)0î
/:î0:î6:ýEDQGVýDUHýSULQWHGýRQýWKHýVWDQGýIRUý\RXUýUHIHUHQFHï

86,1*ý7+(ý0(02ý/$%(/

8VHýWKHýPHPRýODEHOýXQGHUýWKHýUHFHLYHU©VýVWDQGýWRýUHFRUGýKHOSIXOýLQð
IRUPDWLRQñýVXFKýDVý WKHýPHPRU\ý ORFDWLRQýQXPEHUVýRIý\RXUý IDYRULWH
VWDWLRQVï

V
O

LU
M

E
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ìä

23(5$7,21

7851,1*ý7+(ý5(&(,9(5ý21ý$1'ý2))ý

7RýWXUQýRQýWKHýUHFHLYHUñýSUHVVý32:(5ïý7KHýEDQGýDQGýIUHTXHQF\ýDSð
SHDUïý

7RýWXUQýRIIýWKHýUHFHLYHUñýSUHVVý32:(5ýDJDLQïý7KHýEDWWHU\ýLQGLFDWRU
DSSHDUVñýVKRZLQJýWKHýEDWWHU\ýFRQGLWLRQýIURPýäýõIXOO\ýFKDUJHGýEDWWHUð
LHVôýWRýìýõORZýEDWWHULHVôï

$'-867,1*ý7+(ý$17(11$ý

)RUýWKHýEHVWýUHFHSWLRQñýDGMXVWýWKHýWHOHVFRSLQJýDQWHQQDýEDVHGýRQýWKH
EDQGý\RXýDUHýOLVWHQLQJýWRï

)0ý¥ý3XOOýXSýWKHýDQWHQQD©VýEDVHýDERXWýKDOIZD\ýWKHQýIXOO\ýH[WHQG
WKHýDQWHQQDýDQGýURWDWHýLWýIRUýWKHýEHVWýUHFHSWLRQï

6:ý¥ý3XOOýXSýWKHýDQWHQQD©VýEDVHýWKHQýIXOO\ýH[WHQGýWKHýDQWHQQDýDQG
SRLQWýLWýVWUDLJKWýXSïý

/:ýDQGý0:ýõ$0ôý¥ý5RWDWHýWKHýUHFHLYHUïý7KHýUHFHLYHUýXVHVýDýEXLOWð
LQýDQWHQQDýIRUýWKHVHýEDQGVï

781,1*ý

6HOHFWLQJýWKHý%DQGý

3UHVVý)0î�$76ñý/:î�$76ñý0:î�$76ýõIRUý$0ôñýRUý6:î0(7(5ýWRýVHOHFW
WKHý GHVLUHGý EDQGïý7Rý VHOHFWý Dý VPDOOHUý EDQGýZLWKLQý WKHý6:ýEDQGñ
SUHVVý6:î0(7(5ýDJDLQýVRýPýIODVKHVñýWKHQýHQWHUýWKHýGHVLUHGýPHWHU
EDQGýE\ýSUHVVLQJýLWVýODEHOHGýPHWHUýEXWWRQýRQýWKHýNH\SDGïý
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ëí

7KHýIROORZLQJýFKDUWýVKRZVýWKHýWXQLQJýLQWHUYDOýIRUýHDFKýEDQGï

$XWRPDWLFý7XQLQJý6\VWHPýõ$76ôý

7KHý';ðêääýIHDWXUHVýDQý$XWRPDWLFý7XQLQJý6\VWHPýZKLFKýVFDQVýDOO
WKHý DYDLODEOHý VWDWLRQVý DQGý VWRUHVý WKHPý LQý VHTXHQFHý DFFRUGLQJý WR
WKHLUý VLJQDOýVWUHQJWKý IRUý TXLFNý WXQLQJïý7KHýVWURQJHVWýVLJQDOý VWDWLRQ
ZLOOýEHýWXQHGýDQGýVWRUHGýLQýWKHýILUVWýDYDLODEOHýPHPRU\ýORFDWLRQñýDQG
WKHýVHFRQGýVWURQJHVWýVLJQDOýZLOOýEHýWXQHGýDQGýVWRUHGýQH[WñýDQGýVR
RQýXQWLOýDOOýQLQHýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUVýDUHýRFFXSLHGï

7RýVHWý\RXUýVFDQQHUýWRýWXQHýDXWRPDWLFDOO\ñýKROGýGRZQý�$76ýIRUýWKH
GHVLUHGýEDQGý õ)0ñý/:ñý RUý0:ôý IRUý DERXWý êý VHFRQGVïý7KHý';ðêää
EHHSVýRQFHýZKLOHý781,1*ýDQGý$76ý IODVKïý7KHýQXPEHUVýì¤äýDSð
SHDUýRQHýDWýDý WLPHý LQGLFDWLQJý WKDWý WKHý UHFHLYHUý LVýVFDQQLQJïý:KHQ
DXWRPDWLFý WXQLQJý DQGý PHPRU\ý SUHVHWý LVý FRPSOHWHñý WKHý ';ðêää
EHHSVïý

1RWHVãý

� 7KHý';ðêääýDXWRPDWLFDOO\ý WXQHVýDQGýVWRUHVýXSýWRýìåý)0ýVWDð
WLRQVýõQLQHýLQýHDFKýRIýWZRýPHPRU\ýEDQNVý¥ý3ìýDQGý3ëôñýäý0:ñ
DQGýäý/:ýVWDWLRQVïý

� $76ýGRHVýQRWýZRUNýLQýWKHý6:ýEDQGï

� 2QO\ý ñý 32:(5ý DQGý ý FRQWUROVý FDQý IXQFWLRQý GXULQJý DQ
$76ï

%DQG 7XQLQJý,QFUHPHQW

)0 íïìý0+]ý

/: äýN+]ý

0: äýRUýìíýN+]

6: íïííèý0+]
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ëì

� $76ýFOHDUVýDOOýRIýWKHýVWDWLRQVýSUHYLRXVO\ýVHWï

� 7RýVWRSý$76ñýSUHVVý32:(5ï

7RýWXQHýWRýDýVWRUHGý$76ýVWDWLRQñýMXVWýSUHVVýWKHýQXPEHUýNH\ýRIýWKH
VWRUHGýVWDWLRQïý

'LUHFWð$FFHVVý7XQLQJý

7RýWXQHýWRýDýVSHFLILFýIUHTXHQF\ñýIROORZýWKHVHýVWHSVï

ìï 3UHVVý)5(4îììPïý7KHýIUHTXHQF\ýGLVSOD\ýGLVDSSHDUVï

ëï 3UHVVýWKHýFRUUHVSRQGLQJýQXPEHUýEXWWRQVýõDQGýGHFLPDOýEXWWRQñ
DVýQHFHVVDU\ôýWRýHQWHUýWKHýIUHTXHQF\ïý

<RXýGRýQRWýQHHGýWRýVHOHFWýDýEDQGïý:KHQý\RXýNH\ýLQýWKHýFRUUHFW
IUHTXHQF\ñý WKHý UHFHLYHUý DXWRPDWLFDOO\ý VHOHFWVý WKHý DSSURSULDWH
EDQGïý)RUýH[DPSOHñýWRýHQWHUý)0ýìííïæíý0+]ñýMXVWýNH\ýLQýìííïæíïý

1RWHVãý

� ,Iý\RXýZDLWýPRUHýWKDQýêíýVHFRQGVýWRýSUHVVýDýEXWWRQñýWKHýSUHð
YLRXVýIUHTXHQF\ýUHWXUQVý WRý WKHýGLVSOD\ýDQGý\RXýPXVWýEHJLQ
DJDLQýIURPý6WHSýìï

� ,Iý\RXýHQWHUýDQýLQYDOLGýIUHTXHQF\ñý(ýDSSHDUVï

� ,Iý \RXýPDNHý DýPLVWDNHñý UHSHDWHGO\ý SUHVVý&ý õFDQFHOôñý WKHQ
HQWHUýWKHýFRUUHFWýGLJLWõVôïý

êï 3UHVVý(17(5ïý7KHýVHOHFWHGýIUHTXHQF\ýDSSHDUVï
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ëë

0DQXDOý7XQLQJý

<RXýFDQýVHOHFWýDýVWDWLRQýHYHQýLIý\RXýGRýQRWýNQRZýLWVýIUHTXHQF\ïý

6HOHFWý WKHýGHVLUHGýEDQGñý WKHQý UHSHDWHGO\ýSUHVVý781,1*ý ý RUý
XQWLOý\RXýKHDUýWKHýEURDGFDVWýIURPýWKHýGHVLUHGýVWDWLRQïý

6FDQý7XQLQJýWKHý)0î0:î/:ý%DQGVý

7Rý WXQHý XSý RUý GRZQý WRý WKHý QH[Wý DFWLYHý IUHTXHQF\ý LQý WKHý VHOHFWHG
EDQGñýKROGýGRZQý781,1*ý ýRUý ýIRUýDWýOHDVWýìýVHFRQGïý7KHýUHFHLYð
HUýVFDQVýXSýRUýGRZQý WKHýVHOHFWHGýEDQGýDQGý WXQHVý WRýWKHýILUVWý IUHð
TXHQF\ýLWýILQGVýZLWKýDýVWURQJýVLJQDOïý

1RWHãý:KHQýVFDQQLQJñý WKHýUHFHLYHUýRQO\ýVHDUFKHVý IRUý IUHTXHQFLHV
ZLWKýVWURQJýVLJQDOVïý7RýVHDUFKýIRUýVWDWLRQVýZLWKýZHDNHUýVLJQDOVñýUHð
SHDWHGO\ýSUHVVý781,1*ý ýRUý ýWRýWXQHýWRýWKHýVWDWLRQýPDQXDOO\ïý

/LVWHQLQJýWRýWKHý6:ý0HWHUý%DQGý

ìï 7Rý VHOHFWý Dý 6:ý EDQGñý SUHVVý6:î0(7(5ý VRý Dý 6:ý IUHTXHQF\
DSSHDUVï

ëï 3UHVVý6:ýDJDLQïý6:ýIUHTXHQF\ýGLVDSSHDUVýDQGýPýIODVKHVï

êï 3UHVVýWKHýGHVLUHGý6:ýEDQGýEXWWRQýõììP¤ìëíPôïý7KHýVHOHFWHG
EDQGýDSSHDUVýDQGýUHPDLQVýDVý ORQJýDVýWKHUHý LVý WXQLQJýDFWLYLW\
ZLWKLQýWKDWýEDQGïý

éï 3UHVVý),1(ý WKHQý781,1*ý ýRUý ý WRý ILQHý WXQHý WRý WKHýGHVLUHG
IUHTXHQF\ýDFFRUGLQJýWRýWKHý6+257ý:$9(ý0(7(5ý%$1'ýIUHð
TXHQF\ý UDQJHVý OLVWHGý RQý WKHý IROGLQJý VWDQGïý781,1*ý ý RUý
WXQHVýLQýìýN+]ýLQFUHPHQWVï
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ëê

),1(ý781,1*ý

7RýILQHýWXQHýIRUýWKHýEHVWýUHFHSWLRQñýSUHVVý),1(ïý),1(ýDSSHDUVïý

3UHVVý781,1*ý ýRUý ýWRýWXQHýE\ýìýN+]îVWHSýIRUýWKHý0:î/:ýEDQGV
DQGýíïíèý0+]îVWHSýIRUýWKHý)0ýEDQGïý

8VLQJýWKHý$0ý6(16ý';î/2&$/ý6ZLWFKý

7Rý UHGXFHý LQWHUIHUHQFHý IURPýDGMDFHQWýVWDWLRQVý LQý WKHý6:ñý0:ñýRU
/:ýEDQGVñýVHWý$0ý6(16ý';î/2&$/ýWRý$0ý6(16ý/2&$/ïý,IýWKHUHýLV
QRýLQWHUIHUHQFHñýVHWýWKLVýVZLWFKýWRý';ï

0(025<ý781,1*ý

)RUýHDV\ýVHOHFWLRQñý\RXýFDQýVWRUHý WKHýIUHTXHQFLHVýRIý\RXUý IDYRULWH
VWDWLRQVýLQýPHPRU\ïý<RXýFDQýVWRUHýXSýWRýèéýVWDWLRQV¥XSýWRýìåý6:
DQGýìåý)0ýIUHTXHQFLHVýHDFKýõQLQHýVWDWLRQVýSHUýEDQGýLQýWZRýPHPRU\
EDQNVôýDQGýXSýWRýäýIUHTXHQFLHVýHDFKýLQý/:ýDQGý0:ïý

6WRULQJý)UHTXHQFLHVýLQý0HPRU\ý

ìï 6HOHFWýWKHýGHVLUHGýEDQGýDQGýXVHýGLUHFWðDFFHVVýRUýPDQXDOýWXQð
LQJýWRýWXQHýWRýWKHýIUHTXHQF\ý\RXýZDQWýWRýVWRUHï

ëï 3UHVVý0ýõPHPRU\ôïý0ýDQGýWKHýDYDLODEOHýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPð
EHUýIODVKï

êï :KLOHý0ýDQGýWKHýDYDLODEOHýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUýDUHýIODVKð
LQJñýUHSHDWHGO\ýSUHVVý3ìî3ëýWRýVHOHFWýWKHýGHVLUHGýPHPRU\ýEDQN
õìýRUýëôýWRýVWRUHýDýVWDWLRQïý7KHýQH[WýDYDLODEOHýPHPRU\ýORFDWLRQ
QXPEHUýIODVKHVïý

1RWHãý ,Iý \RXýZDLWýPRUHý WKDQý ìèý VHFRQGVý WRý SUHVVý3ìî3ëñý WKH
UHFHLYHUý UHWXUQVý WRý WKHý SUHYLRXVý GLVSOD\ý DQGý \RXýPXVWý EHJLQ
DJDLQýIURPý6WHSýëï
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ëé

éï 3UHVVý(17(5ýRUýWKHýGHVLUHGýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUýWRýVWRUH
WKHýIUHTXHQF\ýWRýWKHýIODVKLQJýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUïý

1RWHãý ,IýPHPRU\ý LVý IXOOñý QRýPHPRU\ý ORFDWLRQý QXPEHUý IODVKHV
DQGý)8//ýDSSHDUVýLIý\RXýSUHVVýDQ\ýEXWWRQïý<RXýFDQQRWýVWRUHýD
QHZýIUHTXHQF\ñýEXWý\RXýFDQýUHSODFHýWKHýH[LVWLQJýIUHTXHQF\ýZLWK
WKHý QHZý RQHý E\ý KROGLQJý GRZQý WKHý GHVLUHGý PHPRU\ý ORFDWLRQ
QXPEHUýEXWWRQýIRUýWZRýVHFRQGVýZKLOHý)8//ýDSSHDUVýõEHýVXUH
\RXýDOVRýVHWýWKHýFRUUHFWýPHPRU\ýEDQNýORFDWLRQôïý

6WRULQJî$UUDQJLQJý6:ý)UHTXHQFLHVýLQý0HPRU\ý

ìï 7XQHýWRýWKHýGHVLUHGý6:ýVWDWLRQý\RXýZDQWýWRýVWRUHï

ëï 3UHVVý0ïý0ý DQGý WKHý QH[Wý DYDLODEOHý PHPRU\ý ORFDWLRQý QXPEHU
IODVKýIRUýìèýVHFRQGVï

êï :KLOHý 0ý DQGý WKHý DYDLODEOHý PHPRU\ý ORFDWLRQý QXPEHUý IODVKñ
SUHVVý 3ìî3ëý WRý VHOHFWý WKHý GHVLUHGý PHPRU\ý EDQNý ZKHUHý \RX
ZDQWýWRýVWRUHý6:ýIUHTXHQFLHVïý

éï :KLOHý0ýDQGýWKHýDYDLODEOHýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUýFRQWLQXHýWR
IODVKñýSUHVVý(17(5ýRUýWKHýGHVLUHGýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUï

èï 3UHVVý781,1*ý ýRUý ïý7KHýUHFHLYHUýVFDQVýWRýWKHýQH[WýVWURQð
JHVWý IUHTXHQF\ïý 7Rý VWRUHý WKLVý IUHTXHQF\ý LQý PHPRU\ñý UHSHDW
6WHSVýë¤éïý

1RWHãý ,IýPHPRU\ý LVý IXOOñý QRýPHPRU\ý ORFDWLRQý QXPEHUý IODVKHV
DQGý)8//ýDSSHDUVýLIý\RXýSUHVVýDQ\ýEXWWRQïý<RXýFDQQRWýVWRUHýD
QHZýIUHTXHQF\ñýEXWý\RXýFDQýUHSODFHýWKHýH[LVWLQJýIUHTXHQF\ýZLWK
WKHý QHZý RQHý E\ý KROGLQJý GRZQý WKHý GHVLUHGý PHPRU\ý ORFDWLRQ
QXPEHUýEXWWRQýIRUýWZRýVHFRQGVýZKLOHý)8//ýDSSHDUVýõEHýVXUH
\RXýDOVRýVHWýWKHýFRUUHFWýPHPRU\ýEDQNýORFDWLRQôïý
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ëè

<RXýFDQýDOVRýUHDUUDQJHýWKHýPHPRU\ýRUGHUýRIýWKHýVWDWLRQVý\RXýKDYH
DOUHDG\ýVWRUHGï

ìï 5HFDOOýWKHýVWDWLRQý\RXýZDQWýWRýPRYHï

ëï 3UHVVý0ïý0ýDQGýWKHýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUýIODVKï

êï 8VHý WKHý QXPEHUý NH\Vý WRý HQWHUý WKHý GHVLUHGý PHPRU\ý ORFDWLRQ
QXPEHUïý 7KHý UHFHLYHUý EHHSVý VLJQDOLQJý WKDWý WKHý QHZýPHPRU\
VHTXHQFHýLVýVWRUHGï

5HFDOOLQJýDý6WDWLRQýLQý0HPRU\ý

7RýUHFDOOýDQý/:ýRUý0:ýIUHTXHQF\ýVWRUHGý LQýPHPRU\ñýSUHVVý/:ýRU
0:ñýWKHQýXVHýWKHýQXPEHUýNH\VýWRýHQWHUýWKHýGHVLUHGýPHPRU\ýORFDð
WLRQïý

7RýUHFDOOýDQý6:ýRUý)0ýIUHTXHQF\ýVWRUHGý LQýPHPRU\ñýSUHVVý6:ýRU
)0ñý DQGý UHSHDWHGO\ý SUHVVý 3ìî3ëý XQWLOý WKHý GHVLUHGý PHPRU\ý EDQN
QXPEHUýDSSHDUVñý WKHQý XVHý WKHý QXPEHUý NH\Vý WRý HQWHUý WKHý GHVLUHG
PHPRU\ýORFDWLRQïý
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ëç

6FDQQLQJý6WDWLRQVýLQý0HPRU\

<RXý FDQý VHWý WKHý ';ðêääý WRý VFDQý WKURXJKý WKHý VWDWLRQVý VWRUHGý LQ
PHPRU\ïý3UHVVý0ï6&$1ýZKHQýWKHýGLVSOD\ýLVýVHWýWRýVKRZýIUHTXHQF\
LQIRUPDWLRQïý7KHý';ðêääýWXQHVýWRýWKHýQH[WýPHPRU\ýVWDWLRQýQXPEHUñ
SOD\VýWKDWýVWDWLRQýIRUýDýIHZýVHFRQGVñýDQGýWKHQýPRYHVýRQïý7RýVWRS
PHPRU\ýVFDQñýSUHVVýDQ\ýNH\ýõH[FHSWý32:(5ôï

'HOHWLQJýDý6WDWLRQýIURPý0HPRU\ý

ìï 6HOHFWý3ìî3ëýõWKHýPHPRU\ýEDQNýZKHUHýWKHýPHPRU\ýVHOHFWLRQýLV
VWRUHGôñýWKHQýSUHVVýWKHýQXPEHUýRIýWKHýGHVLUHGýVWDWLRQýWRýVHOHFW
LWï

ëï 3UHVVý0ïý0ýDQGýWKHýPHPRU\ýORFDWLRQýQXPEHUýIODVKï

êï 3UHVVý&ýõFDQFHOôýWRýGHOHWHýWKHýVWDWLRQýIURPýPHPRU\ï
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ëæ

63(&,$/ý)($785(6ý

86,1*ý7+(ý$/$50ý

7KHý';ðêää©Vý7,0(5ýDODUPý OHWVý\RXýVHWý WZRýDODUPý WLPHVñýVRý\RX
FDQýZDNHýWRýHLWKHUýWKHýUDGLRýRUýDýEX]]HUïý

6HWWLQJýWKHý5DGLRý$ODUPý7LPHý

ìï 7XQHýWRýWKHýUDGLRýVWDWLRQý\RXýZLVKýWRýZDNHýXSýWRïý

ëï 'LVSOD\ýWKHýWLPHýE\ýSUHVVLQJý32:(5ýWRýWXUQýRIIýWKHýUHFHLYHUñýRU
E\ýSUHVVLQJý',63/$<î(17(5ï

êï 3UHVVý ý67$1'%<î/:ïý ýDQGý67$1'%<ý IODVKý IRUýDERXWýìë
VHFRQGVñýDQGýWKHýODVWýVHWýDODUPýWLPHýõRUýíãííôýDSSHDUVï

éï 8VHý WKHýQXPEHUýNH\Vý WRýHQWHUý WKHýGHVLUHGýDODUPý WLPHýõLQýëéð
KRXUýWLPHýIRUPDWôïý)RUýH[DPSOHñýWRýHQWHUýìãêíý30ñýSUHVVýìêêíïý

1RWHVãý

� 'Rý QRWý SUHFHGHý VLQJOHðGLJLWý KRXUVý ZLWKý Dý íïý )RUý H[DPSOHñ
HQWHUýäêíýIRUýäãêí$0ï

� ,Iý\RXýHQWHUýWKHýZURQJýQXPEHUñýUHSHDWHGO\ýSUHVVý&ýWRýFRUUHFW
LWï

� ,Iý WKHý WLPHý \RXý HQWHUý GRHVý QRWý H[LVWý õVXFKý DVý ëèãêíôñý (
DSSHDUVý IRUý DERXWý ëý VHFRQGVñý DQGý WKHý RULJLQDOý WLPHý UHDSð
SHDUVïý

èï 3UHVVý(17(5ïý7KHýVHWýWLPHýDSSHDUVñýDQGý ý67$1'%<ýVWRSV
IODVKLQJñýLQGLFDWLQJýWKHýUDGLRýDODUPýKDVýEHHQýVHWïý$ERXWýëýVHFð
RQGVýODWHUñýWKHýUHFHLYHUýUHWXUQVýWRýWKHýFXUUHQWýWLPHïý

çï 7RýFKHFNýWKHýDODUPýWLPHñýSUHVVý67$1'%<ïý7KHýDODUPýWLPHýGLVð
SOD\Vý IRUý DERXWý ìëý VHFRQGVñý WKHQý GLVDSSHDUVïý ,Iý \RXý SUHVV
67$1'%<ý DJDLQý RUý (17(5ñý WKHý GLVSOD\ý UHWXUQVý WRý WKHý WLPH
PRGHïý
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ëå

7RýFDQFHOýWKHýDODUPýWLPHñýSUHVVý32:(5ýRUý',63/$<ýVRýWKHýFXUUHQW
WLPHý DSSHDUVïý 7KHQý SUHVVý 67$1'%<ïý :KLOHý 67$1'%<ý IODVKHVñ
SUHVVý&ïý ýDQGý67$1'%<ýGLVDSSHDUï

6HWWLQJýWKHý+:6ý$ODUPý7LPHý

7KHý';ðêääýIHDWXUHVýDý+XPDQHý:DNLQJý6\VWHPýõ+:6ôñýVRý\RXýDUH
QRWý VWDUWOHGýDZDNHïý$Wý WKHý VHWý DODUPý WLPHýZKHQý WKHýDODUPýEX]]HU
VRXQGVñýWKHýYROXPHýLQFUHDVHVýHYHU\ýìèýVHFRQGVýIRUýìýPLQXWHñýWKHQ
JRHVýVLOHQWýIRUýìýPLQXWHñýUHSHDWLQJýWKHýF\FOHýIRUýêíýPLQXWHVïý

1RWHãý,IýWKHýUDGLRýLVýRQýZKHQýWKHý';ðêääýUHDFKHVýWKHýDODUPýWLPHñ
WKHýUDGLRýWXUQVýRIIñýDQGýWKHý';ðêääýEHJLQVýWRýEX]]ï

7RýVHWýWKHý';ðêää©Vý+:6ýDODUPýWLPHñýIROORZýWKHVHýVWHSVï

ìï 'LVSOD\ýWKHýWLPHýE\ýSUHVVLQJý32:(5ýWRýWXUQýRIIýWKHýUHFHLYHUñýRU
E\ýSUHVVLQJý',63/$<î(17(5ï

ëï 3UHVVý ý0:ïý67$1'%<ýDQGý ýIODVKýIRUýDERXWýìëýVHFRQGVñ
DQGýWKHýODVWýDODUPýWLPHýDSSHDUVýõíãííýDSSHDUVñýLIýWKLVýLVýWKHýILUVW
WLPHý\RXýVHWýDQýDODUPôïý

êï 8VHý WKHý QXPEHUý NH\Vý WRý HQWHUý WKHý GHVLUHGý DODUPý WLPHïý )RU
H[DPSOHñýWRýHQWHUýìãêíý30ñýSUHVVýìêêíïý

1RWHVãý

� 'Rý QRWý SUHFHGHý VLQJOHðGLJLWý KRXUVý ZLWKý Dý íïý )RUý H[DPSOHñ
HQWHUýäêíýIRUýäãêí$0ï

� ,Iý\RXýHQWHUýWKHýZURQJýQXPEHUñýUHSHDWHGO\ýSUHVVý&ýWRýFRUUHFW
LWï

� ,Iý WKHý WLPHý \RXý HQWHUý GRHVý QRWý H[LVWý õVXFKý DVý ëèãêíôñý (
DSSHDUVý IRUý DERXWý ëý VHFRQGVñý DQGý WKHý RULJLQDOý WLPHý UHDSð
SHDUVïý
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ëä

éï 3UHVVý (17(5ïý 7KHý VHWý WLPHý õìêãêíñý IRUý H[DPSOHôý DSSHDUVñ
DQGý67$1'%<ý ýVWRSVýIODVKLQJñý LQGLFDWLQJý WKHý UDGLRýDODUP
KDVýEHHQýVHWïý$ERXWýëýVHFRQGVýODWHUñýWKHýUHFHLYHUýUHWXUQVýWRýWKH
FXUUHQWýWLPHïý

èï 7RýFKHFNýWKHýDODUPýWLPHñýSUHVVý67$1'%<ïý7KHýDODUPýWLPHýGLVð
SOD\Vý IRUý DERXWý ìëý VHFRQGVñý WKHQý GLVDSSHDUVïý ,Iý \RXý SUHVV
67$1'%<ýDJDLQýRUý(17(5ñýWKHýGLVSOD\ýUHWXUQVýWRýWLPHýPRGHïý

7RýFDQFHOýWKHýDODUPýWLPHñýSUHVVý32:(5ýRUý',63/$<ýVRýWKHýFXUUHQW
WLPHý DSSHDUVñý WKHQý SUHVVý 67$1'%<ïý :KLOHý 67$1'%<ý IODVKHVñ
SUHVVý&ïý ýDQGý67$1'%<ýGLVDSSHDUï

6LOHQFLQJýWKHý$ODUPý

$WýWKHýVHWýDODUPýWLPHñýWKHýUDGLRýWXUQVýRQýRUýWKHýEX]]HUýVRXQGVýDQG
ýRUý ýIODVKýRQýWKHýGLVSOD\ïý7KHýEX]]HUýWKHQýVWRSVýDIWHUýêíýPLQð

XWHVñýRUýWKHýUHFHLYHUýDXWRPDWLFDOO\ýWXUQVýRIIýDIWHUýçíýPLQXWHVïý

7RýVLOHQFHýWKHýDODUPýVRRQHUñýSUHVVý32:(5ïý7KHýIODVKLQJý ýRUý
GLVDSSHDUVý DQGý WKHý DODUPý VRXQGVý DJDLQý WKHý QH[Wý GD\ý DWý WKHý VHW
WLPHï

7XUQLQJýWKHý$ODUPý2QýRUý2IIý

7Rý WXUQýRIIý WKHýDODUPýVRý LWýGRHVýQRWýVRXQGñýSUHVVý ý67$1'%<ýRU
67$1'%<ý+:6ý ýõDFFRUGLQJýWRýZKLFKýDODUPý\RXýVHWý¥ýWKHýUDGLR
RUý WKHý EX]]HUôïý :KLOHý ý 67$1'%<ý RUý 67$1'%<ý +:6ý IODVKHVñ
SUHVVý&ïý

7RýVHWý WKHýDODUPýWRýVRXQGýDJDLQñýSUHVVý ý67$1'%<ýRUý67$1'%<
+:6ý ýDQGýWKHQý(17(5ï
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êí

86,1*ý7+(ý6/((3ý7,0(5ý

<RXý FDQý VHWý WKHý VOHHSý WLPHUý WRý KDYHý WKHý UHFHLYHUý WXUQý RIIý LQý RQH
KRXUñýéèñýêíñýRUýìèýPLQXWHVñýVRý\RXýFDQýIDOOýDVOHHSýWRýPXVLFï

ìï 7XQHýWRýWKHýGHVLUHGýVWDWLRQï

ëï +ROGýGRZQý32:(5î�6/((3ýXQWLOý ýIODVKHVï

êï :KLOHý\RXýKROGýGRZQý�6/((3ñýWKHýVOHHSýWLPHUýIODVKHVýçíñýéèñ
êíñýWKHQýìèýõPLQXWHVôñýDQGýUHSHDWVïý5HOHDVHý�6/((3ýZKHQýWKH
GHVLUHGýWLPHýDSSHDUVïý

éï 7KHýUHFHLYHUýWXUQVýRQýDQGý ýUHPDLQVýRQýWKHýGLVSOD\ï

$WýWKHýSUHVHWýDXWRýSRZHUðRIIýWLPHñýWKHýUHFHLYHUýWXUQVýRIIïý7RýWXUQýRII
WKHýUHFHLYHUýVRRQHUñýSUHVVý32:(5ï

86,1*ý7+(ý&2817'2:1ý7,0(5ý

ìï 3UHVVý32:(5ý WRý WXUQý RIIý WKHý UHFHLYHUñý WKHQý SUHVVý7,0(5î6:ï
7,0(5ýIODVKHVýIRUýìëýVHFRQGVïý

1RWHãý 7KHý GLVSOD\ý VKRZVý ðãðý WKHý ILUVWý WLPHý \RXý VHWý WKHý FRXQW
GRZQý WLPHUïý ,Iý\RXýSUHVVý(17(5ýE\ýPLVWDNHýZKLOHý WKHýGLVSOD\
VKRZVýðãðñý(ýDSSHDUVïý7XUQýRQýWKHýUHFHLYHUýDQGýUHSHDWý6WHSýìï

ëï 8VHýWKHýQXPEHUýNH\VýWRýHQWHUýWKHýGHVLUHGýFRXQWGRZQýWLPHýõXS
WRýëêýKRXUVýDQGýèäýPLQXWHVôýDQGýSUHVVý(17(5ïý7,0(5ýVWRSV
IODVKLQJñý WKHQý WKHý UHFHLYHUý UHWXUQVý WRý WKHý FXUUHQWý WLPHý ZLWKLQ
DERXWýëýVHFRQGVï

7RýFKHFNý WKHýWLPHýUHPDLQLQJý LQý WKHýFRXQWGRZQýDWýDQ\ýWLPHñýSUHVV
7,0(5ïý7RýFRQWLQXHýWKHýFRXQWGRZQñýSUHVVý7,0(5ýDJDLQïý

7RýUHVHWýWKHýFRXQWGRZQñýSUHVVý(17(5ïý7KHýWLPHUýEHJLQVýWKHýFRXQWð
GRZQýDJDLQýIURPýWKHýVHWýWLPHï
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êì

:KHQýWKHýFRXQWGRZQýUHDFKHVýWKHýHQGñýWKHýUHFHLYHU©VýDODUPýVRXQGV
IRUýDERXWýRQHýPLQXWHïý,IýWKHýUDGLRýLVýRQýDWý WKHýWLPHýWKHýFRXQWGRZQ
HQGVñýWKHýUDGLRýWXUQVýRIIñýDQGýWKHýDODUPýVRXQGVïý7RýWXUQýWKHýDODUP
RIIýVRRQHUñýSUHVVý32:(5ïý

&DQFHOOLQJýWKHý&RXQW'RZQý7LPHUý

7RýFDQFHOý WKHýFRXQWGRZQý WLPHUñýSUHVVý32:(5ýRUý',63/$<ý VRý WKH
FXUUHQWýWLPHýDSSHDUVñýWKHQýSUHVVý7,0(5ïý7KHýGLVSOD\ýVKRZVýWKHýUHð
PDLQLQJýFRXQWGRZQýWLPHýDQGý7,0(5ýIODVKHVïý3UHVVý&ïý7,0(5ýGLVð
DSSHDUVñýDQGýWKHýFXUUHQWýWLPHýDSSHDUVï

86,1*ý7+(ý',63/$<ý%$&./,*+7ý

7RýWXUQýRQýWKHýEDFNOLJKWýIRUýDERXWýìëýVHFRQGVñýSUHVVý ïý7RýWXUQýLW
RIIýVRRQHUñýSUHVVý ýDJDLQï

/2&.,1*ý7+(ý&21752/6ý

<RXýFDQýORFNýWKHýFRQWUROVýWRýSUHYHQWýDFFLGHQWDOO\ýWXUQLQJýWKHýUHFHLYð
HUý RQý RUý RIIñý FKDQJLQJý WKHý EDQGý RUý IUHTXHQF\ñý RUý VHOHFWLQJý RWKHU
IURQWðSDQHOýEXWWRQVïý6OLGHý ýXSýWRý ýWRýORFNýDOOýWKHýIURQWðSDQHO
EXWWRQVïý ýDSSHDUVïý6OLGHý ýGRZQýWRýXQORFNýWKHýEXWWRQVïý
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êë

/,67(1,1*ý+,176

6KRUWZDYHý OLVWHQLQJý LVý Dý KREE\ý ZLWKý WKRXVDQGVý RIý SDUWLFLSDQWV
ZRUOGZLGHïý,WýUHTXLUHVýQRýVSHFLDOýNQRZOHGJHýRUýVNLOOVñýEXWý\RXUýHQð
MR\PHQWýLQFUHDVHVýDVý\RXýJDLQýH[SHULHQFHýDQGýGHYHORSýVSHFLDOýOLVð
WHQLQJý WHFKQLTXHVïý 7KHý LQIRUPDWLRQý LQý WKLVý VHFWLRQý FDQý KHOSý \RX
PDNHýWKHýPRVWýRIý\RXUý';ðêääïý

5()(5(1&(ý6285&(6ý

0DQ\ý ERRNVý DQGýPDJD]LQHVý DERXWý VKRUWZDYHý OLVWHQLQJý DUHý DYDLOð
DEOHýWKURXJKý\RXUýORFDOýOLEUDU\ýRUýQHZVVWDQGïý&RQVXOWýVRXUFHVýVXFK
DVýWKHý:RUOGý5DGLRý+DQGERRNñý5DGLRý$PDWHXU©Vý+DQGERRNñý3DVVð
SRUWýWRý:RUOGý%DQGý5DGLRñý0RQLWRULQJý7LPHVñýDQGý3RSXODUý&RPPXð
QLFDWLRQVïý 7KHVHý SXEOLFDWLRQVý FDQý KHOSý \RXý OHDUQý DERXWý WKH
FRQGLWLRQVýWKDWýPDNHýORQJðGLVWDQFHýUHFHSWLRQýSRVVLEOHýDQGýSURYLGH
XSðWRðGDWHýOLVWLQJVýIRUýVKRUWZDYHýEURDGFDVWVýLQý(QJOLVKýDQGýLQýRWKHU
ODQJXDJHVïý

)5(48(1&<ý&219(56,21ý

$ýEDQGýLVýDýJURXSýRIýIUHTXHQFLHVïý%DQGVýDUHýJURXSHGýDFFRUGLQJýWR
WKHLUýZDYHOHQJWKVýDQGýPHDVXUHGýLQýPHWHUVïý$ýVWDWLRQ©VýWXQLQJýORFDð
WLRQý FDQý EHýH[SUHVVHGý DVýDý IUHTXHQF\ý õN+]ý RUý0+]ôýRUý LQýZDYHð
OHQJWKýõPHWHUVôïý

$PDWHXUýUDGLRýRSHUDWRUVýJHQHUDOO\ýUHIHUýWRýWKHýIUHTXHQFLHVýWKH\ýRSð
HUDWHýRQýXVLQJý WKHý IUHTXHQF\©VýZDYHOHQJWKïý)RUýH[DPSOHñý WKHýìäð
PHWHUýEDQGýUHIHUVýWRýWKHýUDQJHýRIýIUHTXHQFLHVýZLWKýZDYHVýDERXWýìä
PHWHUVýORQJïý
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êê

8VHýWKHýIROORZLQJýHTXDWLRQVýWRýFRQYHUWýN+]ñý0+]ñýDQGýPHWHUVïý

ìý0+]ýõPLOOLRQôý ýìñíííýN+]ýõWKRXVDQGô

7RýFRQYHUWý0+]ýWRýN+]ñýPXOWLSO\ýWKHýQXPEHUýRIý0+]ýE\ýìñíííý

äïçëý0+]ý×ýìíííý ýäñçëíýN+]ý

7RýFRQYHUWýN+]ýWRý0+]ñýGLYLGHýWKHýQXPEHUýRIýN+]ýE\ýìñíííïý

ëæåíýN+]ýªýìíííý ýëïæåíý0+]ý

7RýFRQYHUWý0+]ýWRýPHWHUVñýGLYLGHýêííýE\ýWKHýQXPEHUýRIý0+]ïý

êííýªýæïìý0+]ý ýéëïëèýPHWHUVý

7RýFRQYHUWýPHWHUVýWRý0+]ñýGLYLGHýêííýE\ýWKHýQXPEHUýRIýPHWHUVïý

êííýªýéëïëèýPHWHUVý ýæïìý0+]ý
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êé

%$1'ý$//2&$7,216ý

&HUWDLQý EDQGVý DUHý VHWý DVLGHý IRUý VSHFLILFý SXUSRVHVïý &RPPHUFLDO
EURDGFDVWVýDUHýIRXQGýLQý WKHýIROORZLQJýVKRUWZDYHýEDQGVïý3URJUDPV
õRIWHQýLQý(QJOLVKôýXVXDOO\ýFRQWDLQýQHZVñýFRPPHQWDULHVñýPXVLFñýDQG
VSHFLDOý IHDWXUHVýUHIOHFWLQJýWKHýFXOWXUHýRIý WKHýEURDGFDVWLQJýFRXQWU\ï
5HFHSWLRQý IRUý WKLVý UDQJHý LVý EHVWý EHWZHHQý çãííý 30ý DQGýPLGQLJKW
õ\RXUýWLPHôïý

óý7KHVHýEDQGVýDUHýUHVHUYHGýIRUýVWDWLRQVýLQýWURSLFDOýDUHDVïý

%DQG
õLQýPHWHUVô

)UHTXHQF\ý5DQJH
õLQý0+]ôý

ìëíó ëïêíí¤ëïéäèý

äíó êïëíí¤êïéíí

æèó êïäíí¤éïííí

çíó éïæèí¤èïíçí

éä èïäíí¤çïëíí

éìóó æïìíí¤æïêèí

êì äïéíí¤äïäíí

ëè ììïçíí¤ìëïìíí

ëì ìêïèæí¤ìêïåæí

ìä ìèïìíí¤ìèïåíí

ìç ìæïéåí¤ìæïäíí

ìê ëìïéèí¤ëìïæèí

ììý ëèïçíí¤ëçïìíí
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êè

óóý ,QWHUIHUHQFHý LVý KHDY\ý LQý WKHýéìPýEDQGý õæïìíí¤æïêííý0+]ôýEHð
FDXVHýDPDWHXUýUDGLRýRSHUDWRUVýDQGýLQWHUQDWLRQDOýVWDWLRQVýVKDUHýWKLV
UDQJHï

7LPHý6WDQGDUGý)UHTXHQFLHVý

7KHýIROORZLQJýIUHTXHQFLHVýDQQRXQFHýWKHýH[DFWýWLPHýRIýGD\ýDWýVSHFLð
ILHGýLQWHUYDOVïý

/RQJZDYHý%DQGý

7KHýìèí¤èéíýN+]ýUDQJHýLVýNQRZQýDVýWKHýORQJZDYHýEDQGïý0RVWýVWDð
WLRQVýLQýWKLVýUDQJHýVHUYHýDVýEHDFRQVýIRUýDLUFUDIWýDQGýPDULQHýQDYLJDð
WLRQýE\ýFRQWLQXRXVO\ýWUDQVPLWWLQJýWKHLUýFDOOýOHWWHUVïý5HFHSWLRQýIRUýWKLV
UDQJHý LVý EHVWý EHWZHHQý çãííý 30ý DQGýPLGQLJKWý õ\RXUý WLPHôïý 6RPH
VKLSVýDOVRýXVHýWKLVýUDQJHñýZLWKýèííýN+]ýVHWýDVLGHýDVýDQýLQWHUQDWLRQDO
GLVWUHVVýDQGýHPHUJHQF\ýVWDWLRQïý0RVWýVWDWLRQVýLQýWKLVýUDQJHýXVHý&:
õ0RUVHýFRGHôñýDOWKRXJKýVRPHýXVHý$0ýYRLFHýWUDQVPLVVLRQýIRUýZHDWKð
HUýEURDGFDVWVï

::9ýLQý)RUWý&ROOLQVñý
&RORUDGR

ëñèííýN+]ý
èñíííýN+]ý
ìíñíííýN+]ý
ìèñíííýN+]ý
ëíñíííýN+]

&+8ýLQý&DQDGD æñêêèýN+]

91*ýLQý$XVWUDOLD éñèííýN+]
ìëñíííýN+]ý
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êç

/,67(1,1*ý*8,'(

7KHý IROORZLQJý OLVWý FRQWDLQVý VRPHýRIý WKHýPRVWý SRSXODUý VWDWLRQVïý$OO
VWDWLRQVýEURDGFDVWý LQý(QJOLVKýXQOHVVýRWKHUZLVHýVSHFLILHGïý<RXýFDQ
KHDUýWKHVHýVWDWLRQVýWKURXJKRXWý1RUWKý$PHULFDïý+RZHYHUñýUHFHSWLRQ
YDULHVýEDVHGýRQý WKHý VHDVRQñý WLPHýRIý GD\ñý DQGýDýQXPEHUýRIý RWKHU
FRQGLWLRQVï

7KLVýLQIRUPDWLRQýFDQýFKDQJHýDWýDQ\ýWLPHïý)RUýVRXUFHVýRIý\HDUO\ñýXSð
WRðGDWHýOLVWLQJVñýVHHý¦5HIHUHQFHý6RXUFHV§ýRQý3DJH êëï

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV

êñëëê 5DGLRý65ý 6ZD]LODQG

êñëçè 5DGLRý0R]DPð
ELTXH

0DSXWRñý
0R]DPELTXH

êñêíí 5DGLRý&XOWXUDO *XDWHPDODý&LW\ñý
*XDWHPDOD

5HOLJLRXV
3URJUDPVý

êñêåí 5DGLRý,ULV (VPHUDOGDVñ
(FXDGRU

3URJUDPVýLQý
6SDQLVKý

êñêåè )5ê &D\HQQHñý)UHQFKý
*XLDQD

3URJUDPVýLQý
)UHQFKý

êñêäç 5DGLRý.DGXQD .DGXQDñý1LJHUL

éñæèí 5DGLRý%HUWRXD %HUWRXDñý
&DPHURRQ

éñæèè ,PRý5HJLRQDOý
5DGLR

,PRñý1LJHULD

éñæææ 5DGLRî79ý*DERQ /LEUHYLOOHñý*DERQ 3URJUDPVýLQý
)UHQFKý

éñæäè 5DGLRý1XHYDý
$PHULFD

/Dý3D]ñý%ROLYLD 3URJUDPVýLQý
6SDQLVKý
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êæ

éñåëí 5DGLRý3D]ý\ý
%LHQ

$PEDODñý(FXDGRU 3URJUDPVýLQý
6SDQLVK

éñåêë 5DGLRý5HORM 6DQý-RVHñ
&RVWDý5LFD

3URJUDPVýLQý
6SDQLVKý

éñåèè 5DGLRý&OXEHýGRý
3DUD

%HOHPñý%UD]LO 3URJUDPVýLQý
3RUWXJXHVH

éñåäí 1DWLRQDO
%URDGFDVWLQJý
&RPPLVVLRQ

3DSXDý1HZý*XLQHD

éñäìè 9RLFHý.HQ\D 1DLURELñý.HQ\D

éñäëí $XVWUDOLDQý
%URDGFDVWLQJý
&RPPLVVLRQ

%ULVEDQHñý$XVWUDOLD

éñäéè 5DGLRý&RORVVDO 1HLYDñý&RORPELD 3URJUDPVýLQý
6SDQLVKý

éñäçè 5DGLRý6DQWDý)H %RJRWDñý&RORPELD 3URJUDPVýLQý
6SDQLVKý

éñäåí (FRVýGHOý7RUEHV 6DQý&ULVWREDOñý
9HQH]XHOD

3URJUDPVýLQý
6SDQLVKý

èñíëí 6RORPRQý,VODQGVý
%URDGFDVWLQJý
6HUYLFH

+RQLDUDñý
6RORPRQý,VODQGV

èñíèæ 5DGLRý
*MLURNDVWHU

*MLURNDVWHUñý$OEDQLD 3URJUDPVýLQý
$OEDQLDQ

èñäèí *X\DQDý%URDGð
FDVWLQJý6HUYLFH

*HRUJHWRZQñý
*X\DQD

èñäèé 5DGLRý&DVLQR 3XHUWRý/LPRQñý
&RVWDý5LFD

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV
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êå

èñäçí 5DGLRý&DQDGDý
,QWHUQDWLRQDO

0RQWUHDOñý&DQDGD

èñäåí 5DGLRý56$ý -RKDQQHVEXUJñý
6RXWKý$IULFD

çñííè &)&; 0RQWUHDOñý&DQDGD

çñíëè 5DGLRý0DOD\VLD .XDODý/XPSXUñý
0DOD\VLD

3URJUDPVýLQý
&KLQHVH

çñíéè 5DGLRý$XVWUDOLD /\QGKXUVWñý
$XVWUDOLD

çñíèè 1LKRQ
6KRUWZDYHý
%URDGFDVWLQJý
&RPSDQ\

7RN\Rñý-DSDQ 3URJUDPVýLQý
-DSDQHVH

çñíçí 5DGLRý1DFLRQDO %XHQRVý$LUHVñý
$UJHQWLQD

3URJUDPVýLQý
6SDQLVK

çñíæè 5DGLRý6XWDWHQ]D %RJRWDñý&RORPELD 3URJUDPVýLQý
6SDQLVK

çñíäí 5DGLR
/X[HPERXUJ

9LOOHý/RXYLJQ\ñý
/X[HPERXUJ

çñíäè 3ROVNLHý5DGLR :DUVDZñý3RODQG

çñìíè 5DGLRý1HZý
=HDODQG

:HOOLQJWRQñý
1HZý=HDODQG

æñìéí 7UDQVý:RUOGý
5DGLR

0RQWHý&DUORñý
0RQDFR

æñìæí 5DGLRý1RXPHD 1RXPHDñý
1HZý&DOHGRQLDý

3URJUDPVýLQý
)UHQFK

æñêíí 5DGLRý7LUDQD 7LUDQDñý$OEDQLD

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV
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êä

äñéæè 5DGLRý&DLUR &DLURñý(J\SW

äñèìè 9RLFHýRIý*UHHFH $WKHQVñý*UHHFH

äñèëè 5DGLRý.RUHD 6HRXOñý6RXWKý.RUHD

äñèêí 6SDQLVKý)RUHLJQý
5DGLR

0DGULGñý6SDLQ

äñèêè 6ZLVVý5DGLRý
,QWHUQDWLRQDO

%HUQHñý6ZLW]HUODQG

äñèéí 5DGLRý3UDJXH 3UDJXHñý
&]HFKý5HSXEOLF

äñèæí 5DGLRý%XFKDUHVW %XFKDUHVWñý
5RPDQLD

äñèæè ,WDOLDQý5DGLRýDQGý
7HOHYLVLRQ
6HUYLFH

5RPHñý,WDO\

äñçìí 5DGLRð79
$OJHULD

$OJLHUVñý$OJHULD 3URJUDPVýLQý
$UDELFý

äñçëí 5DGLRý%HUOLQý
,QWHUQDWLRQDO

%HUOLQñý*HUPDQ\

äñçéè 5DGLRý1RUZD\ 2VORñý1RUZD\

äñæëí 5DGLRý,UDQ 7HKUDQñý,UDQ 3URJUDPVýLQý
)DUVLý

äñæéè +&-% 4XLWRñý(FXDGRU

äñææí $XVWULDQý5DGLR 9LHQQDñý$XVWULD

äñåíí 5DGLRý.LHY .LHYñý8NUDLQH

äñåêè 5DGLRý%XGDSHVW %XGDSHVWñý+XQJDU\

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV
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éí

ìíñíéí 9RLFHýRIý9LHWQDP +DQRLñý9LHWQDP

ììñçèè ,VUDHOý5DGLR -HUXVDOHPñý,VUDHO

ììñçäí 5DGLRý.XZDLW .XZDLWý&LW\ñý.XZDLW

ììñæíè 5DGLRý6ZHGHQ 6WRFNKROPñý
6ZHGHQ

ììñæëí 5DGLRý0RVFRZ 0RVFRZñý5XVVLD

ììñæêè 5DGLRý6RILD 6RILDñý%XOJDULD

ììñæéè 9RLFHýRIý)UHHý
&KLQD

7DLSHLñý7DLZDQ

ììñåìè 5DGLRý-DSDQ 7RN\Rñý-DSDQ

ììñåëè 5DGLRý7DKLWL 3DSHHWHñý7DKLWL 3URJUDPVýLQý
7DKLWLDQý

ììñåêè é9(+ &DSý+DLWLDQñý+DLWL

ììñåéè 5DGLRý&DQDGDý
,QWHUQDWLRQDO

0RQWUHDOñý&DQDGD

ììñåèí 'HXWVFKHý:HOOH &RORJQHñý*HUPDQ\

ììñåäí 9RLFHýRIý&KLOH 6DQWLDJRñý&KLOH

ììñäíí 5DGLRý56$ý -RKDQQHVEXUJñý
6RXWKý$IULFD

ììñäìí %%& /RQGRQñý(QJODQG

ììñäêí 5DGLRý+DYDQDý
&XED

+DYDQDñý&XED

ììñäêè 5DGLRý3RUWXJDO /LVERQñý3RUWXJDO

ììñäéè 5DGLRý%HLMLQJ %HLMLQJñý&KLQD

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV
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éì

ììñäèè 9RLFHýRIý7XUNH\ $QNDUDñý7XUNH\

ììñäåí 5DGLRý0RVFRZ 0RVFRZñý5XVVLD

ìèñíêå 6DXGLý$UDELDQý
%URDGFDVWLQJý
6HUYLFH

5L\DGKñý
6DXGLý$UDELD

3URJUDPVýLQ
$UDELFý

ìèñíåé 9RLFHýRIý,UDQ 7HKUDQñý,UDQ 3URJUDPVýLQý
)DUVLý

ìèñìêè 5DGLRý0RVFRZ 0RVFRZñý5XVVLD

ìèñìçè +&-% 4XLWRñý(FXDGRU

ìèñìäí 258 %UXVVHOVñý%HOJLXP

ìèñëíè $OOý,QGLDý5DGLR 1HZý'HOKLñý,QGLD

ìèñëçí %%& /RQGRQñý(QJODQG

ìèñëçè )LQQLVKý5DGLR +HOVLQNLñý)LQODQG

ìèñëæè 5DGLRý6ZHGHQ 6WRFNKROPñý
6ZHGHQ

ìèñêíè 6ZLVVý5DGLRý
,QWHUQDWLRQDO

%HUQHñý6ZLW]HUODQG

ìèñêìí 5DGLRý-DSDQ 7RN\Rñý-DSDQ

ìèñêëí 5DGLRý$XVWUDOLD 0HOERXUQHñý
$XVWUDOLD

ìèñéíí %%& /RQGRQñý(QJODQG

ìèñéêí 5DGLRý0H[LFR 0H[LFRý&LW\ñý
0H[LFR

3URJUDPVýLQý
6SDQLVK

ìèñéçè 5DGLRý3DNLVWDQ ,VODPDEDGñý
3DNLVWDQ

3URJUDPVýLQý
8UGX

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV
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éë

%,5',(6ý

%LUGLHVýDUHýWKHýSURGXFWVýRIý LQWHUQDOO\ýJHQHUDWHGýVLJQDOVý WKDWýPDNH
VRPHýIUHTXHQFLHVýGLIILFXOWýRUýLPSRVVLEOHýWRýUHFHLYHïý,Iý\RXýSURJUDP
RQHýRIý WKHVHý IUHTXHQFLHVñý\RXýKHDUýRQO\ýQRLVHýRQý WKDWý IUHTXHQF\ï
7KHýPRVWýFRPPRQýELUGLHVýWRýZDWFKýIRUýDUHýOLVWHGýEHORZã

ìæñæëí 5DGLRý)UDQFHý
,QWHUQDWLRQDO

3DULVñý)UDQFH

ìæñåëè 9DWLFDQý5DGLR 9DWLFDQý&LW\

ìæñåçí $XVWULDQý5DGLR 9LHQQDñý$XVWULD

ëìñéäè ,VUDHOý5DGLR -HUXVDOHPñý,VUDHO

ëìñèëè 5DGLRý$XVWUDOLD 0HOERXUQHñý
$XVWUDOLD

ëìñçëè ,VUDHOý5DGLR -HUXVDOHPñý,VUDHO

ëìñçéè 5DGLRý)UDQFHý
,QWHUQDWLRQDO

3DULVñý)UDQFH

ëìñæêè 5DGLRð79ý
0RURFFR

5DEDWñý0RURFFR 3URJUDPVýLQý
$UDELF

ëèñæäí 5DGLRý56$ -RKDQQHVEXUJñý
6RXWKý$IULFD

éèíýN+] ìåñíííýN+]ý êñåééýN+] ëíñéäíýN+]

äñíííýN+] ëìñåêèýN+] ìíñëèíýN+] ëìñåçåýN+]

N+] 6WDWLRQ /RFDWLRQ 5HPDUNV
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éê

$0$7(85ý6+257:$9(ý%$1'6ý,1ý7+(ý
86$ý

$PDWHXUý UDGLRý RSHUDWRUVý LQý WKHý 86$ý DUHý IRXQGý LQý WKHý IROORZLQJ
EDQGVïý7KH\ýRSHUDWHýPRVWO\ýLQý/6%ýõ/RZHUý6LGHý%DQGôýPRGHïý0RUð
VHýFRGHýRSHUDWRUVýDUHýJHQHUDOO\ý IRXQGý LQý WKHý ORZHUýDUHDVýRIýHDFK
EDQGïý7KHýKDPýRSHUDWRUVýZLWKýWKHýPRVWýDGYDQFHGýFODVVLILFDWLRQýDUH
IRXQGýLQýWKHýXSSHUýDUHDVýRIýHDFKýEDQGïý

$PDWHXUý6KRUWZDYHý%DQGVýõLQý0+]ôý

)UHTXHQF\
õLQýPHJDKHUW]ô

:DYHOHQJWK
õLQýPHWHUVô

êïèíí¤éïíííý0+] åíýP

ìíïìíí¤ìíïìèíý0+] êíýP

ìåïíçå¤ìåïìçåý0+] ìæýP

ëéïåäí¤ëéïääíý0+] ìëýPý

æïííí¤æïêííý0+] éíýP

ìéïí¤ìéïêèíý0+] ëíýP

ëìïííí¤ëìïéèíý0+] ìèýP

ëåïííí¤ëäïæííý0+] ìíýP
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éé

7528%/(6+227,1*ý

:HýGRýQRWýH[SHFWý\RXýWRýKDYHýSUREOHPVñýEXWýLIý\RXýGRñýWKHýFKDUWýEHð
ORZýPLJKWýKHOSïý,Iý\RXýVWLOOýKDYHýSUREOHPVýDIWHUýIROORZLQJýWKHýVXJJHVð
WLRQVý EHORZñý WDNHý WKHý UHFHLYHUý WRý \RXUý ORFDOý5DGLR6KDFNý VWRUHý IRU
DVVLVWDQFHïý

3UREOHP &DXVHý

:HDNýRUýLQWHUPLWWHQWýVRXQGï 7KHýSULPDU\ðSRZHUýEDWWHULHVýDUHý
ZHDNï

$QWHQQDýQHHGVýDGMXVWLQJïý

0HWDOýLVýEORFNLQJýWKHýVLJQDOïý0RYHý
WKHýUHFHLYHUýQHDUýDýZLQGRZýZKHQý
\RXýXVHýLWýLQVLGHýDýYHKLFOHýRUýPHWDOý
IUDPHýEXLOGLQJï

)UHTXHQF\ýQHHGVýILQHýWXQLQJïý6HHý
¦)LQHý7XQLQJ§ýRQý3DJH ëêï

<RXUýUHFHLYHUýLVýWRRýFORVHýWRýDý
FRPSXWHUýRUýLWVýSHULSKHUDOýHTXLSð
PHQWïý0RYHýWKHýUHFHLYHUï

6FDQýVWRSVýZKHQýWKHUHýLVýQRýFOHDUý
VLJQDOï

7KLVýLVýFDXVHGýE\ýELUGLHVïý6HHý
¦%LUGLHV§ýRQý3DJH éëïý8VLQJýDQý
RXWGRRUýDQWHQQDýPLJKWýUHGXFHý
WKHVHýVLJQDOVï

0$18$/ý781,1*ýDQGýRWKHUýIURQWý
SDQHOýEXWWRQVýGRýQRWýUHVSRQGï

,Iý ýDSSHDUVýRQýWKHýGLVSOD\ñýWKHý
ORFNýVZLWFKýLVýVHWýWRý ïý6OLGHý
WKHýORFNýVZLWFKýGRZQï
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éè

5(6(77,1*ý7+(ý5$',2ý

,IýWKHýUDGLRýGLVSOD\VýUDQGRPýFKDUDFWHUVýRUýWKHýGLVSOD\ýVWRSVýRSHUDWð
LQJýSURSHUO\ñý\RXýPLJKWýQHHGýWRýUHVHWýLWïý

1RWHãý7KLVýSURFHGXUHýFOHDUVýWLPHýDQGýIUHTXHQF\ýPHPRU\ýVHWWLQJVï
5HVHWýWKHýUHFHLYHUýRQO\ýZKHQý\RXýDUHýVXUHýLWýLVýQRWýZRUNLQJýSURSHUð
O\ï

ìï 5HPRYHýWKHýEDWWHU\ýFRPSDUWPHQWýFRYHUýDQGýWKHýEDWWHULHVï

ëï ,QVHUWýDýSRLQWHGýREMHFWýõVXFKýDVýDýVWUDLJKWHQHGýSDSHUýFOLSôýLQWR
WKHý 5(6(7ý KROHý LQVLGHý WKHý EDWWHU\ý FRPSDUWPHQWñý WKHQý SUHVV
DQGýUHOHDVHý5(6(7ïý

êï 5HSODFHýWKHýEDWWHULHVýDQGýWKHýFRYHUï

5(6(7
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éç

&$5(ý$1'ý0$,17(1$1&(ý

<RXUý5DGLR6KDFNý';ðêääý6KRUWZDYHý5HFHLYHUýLVýDQýH[DPSOHýRI
VXSHULRUý GHVLJQý DQGý FUDIWVPDQVKLSïý 7KHý IROORZLQJý VXJJHVWLRQV
ZLOOýKHOSý\RXýFDUHýIRUý\RXUýUHFHLYHUýVRý\RXýFDQýHQMR\ýLWýIRUý\HDUVï

.HHSýWKHýUHFHLYHUýGU\ïý,IýLWýJHWVýZHWñýZLSHýLWýGU\ýLPPHð
GLDWHO\ïý/LTXLGVýPLJKWýFRQWDLQýPLQHUDOVýWKDWýFDQýFRUð
URGHýWKHýHOHFWURQLFýFLUFXLWVï

8VHýDQGýVWRUHýWKHýUHFHLYHUýRQO\ý LQýQRUPDOý WHPSHUDð
WXUHýHQYLURQPHQWVïý7HPSHUDWXUHýH[WUHPHVýFDQýVKRUWð
HQý WKHý OLIHý RIý HOHFWURQLFý GHYLFHVñý GDPDJHý EDWWHULHVñ
DQGýGLVWRUWýRUýPHOWýSODVWLFýSDUWVï

.HHSýWKHýUHFHLYHUýDZD\ýIURPýGXVWýDQGýGLUWñýZKLFKýFDQ
FDXVHýSUHPDWXUHýZHDUýRIýSDUWVï

+DQGOHýWKHýUHFHLYHUýJHQWO\ýDQGýFDUHIXOO\ïý'URSSLQJýLW
FDQýGDPDJHýFLUFXLWýERDUGVýDQGýFDVHVýDQGýFDQýFDXVH
WKHýUHFHLYHUýWRýZRUNýLPSURSHUO\ï

8VHýRQO\ýIUHVKýEDWWHULHVýRIýWKHýUHTXLUHGýVL]HýDQGýUHFð
RPPHQGHGý W\SHïý %DWWHULHVý FDQý OHDNý FKHPLFDOVý WKDW
GDPDJHý\RXUýUHFHLYHU©VýHOHFWURQLFýSDUWVï

:LSHýWKHýUHFHLYHUýZLWKýDýGDPSýFORWKýRFFDVLRQDOO\ýWR
NHHSý LWý ORRNLQJý QHZïý 'Rý QRWý XVHý KDUVKý FKHPLFDOVñ
FOHDQLQJýVROYHQWVñýRUýVWURQJýGHWHUJHQWVýWRýFOHDQýWKH
UHFHLYHUï

0RGLI\LQJý RUý WDPSHULQJýZLWKý WKHý';ðêää©Vý LQWHUQDOý FRPSRQHQWV
FDQý FDXVHý DýPDOIXQFWLRQý DQGýPLJKWý LQYDOLGDWHý LWVýZDUUDQW\ý DQG
YRLGý\RXUý)&&ýDXWKRUL]DWLRQýWRýRSHUDWHý LWïý ,Iý\RXUý';ðêääý LVýQRW
SHUIRUPLQJýDVýLWýVKRXOGñýWDNHýLWýWRý\RXUýORFDOý5DGLR6KDFNýVWRUHýIRU
DVVLVWDQFHï
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éæ

7+(ý)&&ý:$176ý<28ý72ý.12:ý

<RXUý';ðêääýPLJKWýFDXVHý79ýRUýUDGLRýLQWHUIHUHQFHýHYHQýZKHQýLWýLV
RSHUDWLQJýSURSHUO\ïý7RýGHWHUPLQHýZKHWKHUý\RXUýUHFHLYHUýLVýFDXVLQJ
WKHý LQWHUIHUHQFHñý WXUQý RIIý \RXUý UHFHLYHUïý ,Iý WKHý LQWHUIHUHQFHý JRHV
DZD\ñý\RXUýUHFHLYHUýLVýFDXVLQJýLWïý7U\ýWRýHOLPLQDWHýWKHý LQWHUIHUHQFH
E\ã

� PRYLQJý\RXUýUHFHLYHUýDZD\ýIURPýWKHýUHFHLYHU

� FRQQHFWLQJý\RXUýUHFHLYHUýWRýDQýRXWOHWýWKDWýLVýRQýDýGLIIHUHQWýHOHFð
WULFDOýFLUFXLWýIURPýWKHýUHFHLYHU

� FRQWDFWLQJý\RXUýORFDOý5DGLR6KDFNýVWRUHýIRUýKHOS

,Iý\RXýFDQQRWýHOLPLQDWHýWKHýLQWHUIHUHQFHñýWKHý)&&ýUHTXLUHVýWKDWý\RX
VWRSýXVLQJý\RXUýUHFHLYHUïý

7KLVýGHYLFHýFRPSOLHVýZLWKý3DUWýìèýRIý WKHý)&&ý5XOHVïý2SHUDWLRQýLV
VXEMHFWý WRý WKHý IROORZLQJý WZRý FRQGLWLRQVãý õìôý 7KLVý GHYLFHý PD\ý QRW
FDXVHýKDUPIXOýLQWHUIHUHQFHñýDQGýõëôýWKLVýGHYLFHýPXVWýDFFHSWýDQ\ýLQð
WHUIHUHQFHýUHFHLYHGñý LQFOXGLQJý LQWHUIHUHQFHýWKDWýPD\ýFDXVHýXQGHVð
LUHGýRSHUDWLRQïý
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éå

63(&,),&$7,216ý

&LUFXLW

)0ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ý+HWHURG\QH

/:î0:î6:ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ý'XDOð&RQYHUVLRQý+HWHURG\QH

)UHTXHQF\ý5DQJH

)0ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýåæïè¤ìíåý0+]

/:ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìèê¤èìêýN+]

0:ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýèëí¤ìñæìíýN+]

6:ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìïæìì¤ëäïäääý0+]

6:ý6XEð%DQGVãýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïýëïêíí¤ëïéäèý0+]ýõìëíýPHWHUVô
ììïçíí¤ìëïìííý0+]ýõëèýPHWHUVô
êïëíí¤êïéííý0+]ýõäíýPHWHUVô

ìêïèæí¤ìêïåæíý0+]ýõëëýPHWHUVô
êïäíí¤éïíííý0+]ýõæèýPHWHUVô

ìèïìíí¤ìèïåííý0+]ýõìäýPHWHUVô
éïæèí¤èïíçíý0+]ýõçíýPHWHUVô

ìæïéåí¤ìæïäííý0+]ýõìçýPHWHUVô
èïäíí¤çïëííý0+]ýõéäýPHWHUVô

ëìïéèí¤ëìïæèíý0+]ýõìêýPHWHUVô
æïìíí¤æïêèíý0+]ýõéìýPHWHUVô

ëèïçíí¤ëçïìííý0+]ýõììýPHWHUVô
äïéíí¤äïäííý0+]ýõêìýPHWHUVô

$QWHQQDý

/:î0:ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ý%XLOWð,Qý)HUULWH

6:ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïý7HOHVFRSLQJýRUý2SWLRQDOý([WHUQDO

)0ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ý7HOHVFRSLQJ

2XWSXWý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìçíýP:ý#ýìíøý7+'
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éä

-DFNV

([WHUQDOý3RZHUý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ý'&ý,1ýéïè9

6WHUHRý+HDGSKRQHVýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïýìîåý,QFK
õêïèýPPô

$0ý([WHUQDOý$QWHQQDïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïýìîåý,QFK
0RQRýõêïèýPPô

3RZHUý6RXUFHV

%DWWHU\ý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêý$$ý%DWWHULHV

$&ýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýéïè9îëííP$ñý&HQWHUý7LSý1HJDWLYH

'&ýõ5HTXLUHVý2SWLRQDOý$GDSWHUôã éïè9îëííP$ñý&HQWHUý7LSý1HJDWLYH

%DWWHU\ý/LIHýõ$ONDOLQHôã ìëý+RXUVý&RQWLQXRXVý2SHUDWLRQý#ýèíýP:

'LPHQVLRQVýõ+:'ôý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýêèîåý× èêîéý× ìêîìçý,QFKHV
õäïëý× ìéïæý× êýFPô

:HLJKWýõZLWKý%DWWHULHVôýïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ýìêïæýR]
õêäíýJô

$FFHVVRULHVý ïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïïï ý&DUU\LQJý3RXFK
$&ý$GDSWHU

(XURSHDQý3OXJý$GDSWHU

6SHFLILFDWLRQVýDUHýW\SLFDOâýLQGLYLGXDOýXQLWVýPLJKWýYDU\ïý6SHFLILFDWLRQV
DUHýVXEMHFWýWRýFKDQJHýDQGýLPSURYHPHQWýZLWKRXWýQRWLFHï
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5DGLR6KDFN
$ý'LYLVLRQýRIý7DQG\ý&RUSRUDWLRQ

)RUWý:RUWKñý7H[DVýæçìíë
íç$ää 3ULQWHGýLQý&KLQD

/LPLWHGý1LQHW\ð'D\ý:DUUDQW\

7KLVýSURGXFWýLVýZDUUDQWHGýE\ý5DGLR6KDFNýDJDLQVWýPDQXIDFWXULQJýGHIHFWVýLQýPDWHð
ULDOýDQGýZRUNPDQVKLSýXQGHUýQRUPDOýXVHýIRUýQLQHW\ýõäíôýGD\VýIURPýWKHýGDWHýRIýSXUð
FKDVHý IURPý 5DGLR6KDFNý FRPSDQ\ðRZQHGý VWRUHVý DQGý DXWKRUL]HGý 5DGLR6KDFN
IUDQFKLVHHVýDQGýGHDOHUVïý(;&(37ý$6ý3529,'('ý+(5(,1ñý5DGLR6KDFNý0$.(6
12ý(;35(66ý:$55$17,(6ý$1'ý$1<ý ,03/,('ý:$55$17,(6ñý ,1&/8',1*
7+26(ý 2)ý 0(5&+$17$%,/,7<ý $1'ý ),71(66ý )25ý $ý 3$57,&8/$5ý 385ð
326(ñý $5(ý /,0,7('ý ,1ý '85$7,21ý 72ý 7+(ý '85$7,21ý2)ý 7+(ý:5,77(1
/,0,7('ý :$55$17,(6ý &217$,1('ý +(5(,1ïý (;&(37ý $6ý 3529,'('
+(5(,1ñý 5DGLR6KDFNý 6+$//ý +$9(ý 12ý /,$%,/,7<ý 25ý 5(63216,%,/,7<ý 72
&86720(5ý25ý$1<ý27+(5ý3(5621ý25ý(17,7<ý:,7+ý5(63(&7ý72ý$1<
/,$%,/,7<ñý/266ý25ý'$0$*(ý&$86('ý',5(&7/<ý25ý,1',5(&7/<ý%<ý86(
25ý3(5)250$1&(ý2)ý7+(ý352'8&7ý25ý$5,6,1*ý287ý2)ý$1<ý%5($&+
2)ý7+,6ý:$55$17<ñý,1&/8',1*ñý%87ý127ý/,0,7('ý72ñý$1<ý'$0$*(6ý5(ð
68/7,1*ý)520ý,1&219(1,(1&(ñý/266ý2)ý7,0(ñý'$7$ñý3523(57<ñý5(9(ð
18(ñý 25ý 352),7ý 25ý $1<ý ,1',5(&7ñý 63(&,$/ñý ,1&,'(17$/ñý 25
&216(48(17,$/ý'$0$*(6ñý(9(1ý,)ý5DGLR6KDFNý+$6ý%((1ý$'9,6('ý2)
7+(ý3266,%,/,7<ý2)ý68&+ý'$0$*(6ï
6RPHýVWDWHVýGRýQRWýDOORZýWKHýOLPLWDWLRQVýRQýKRZýORQJýDQýLPSOLHGýZDUUDQW\ýODVWVýRU
WKHýH[FOXVLRQýRIýLQFLGHQWDOýRUýFRQVHTXHQWLDOýGDPDJHVñýVRýWKHýDERYHýOLPLWDWLRQVýRU
H[FOXVLRQVýPD\ýQRWýDSSO\ýWRý\RXï
,QýWKHýHYHQWýRIýDýSURGXFWýGHIHFWýGXULQJýWKHýZDUUDQW\ýSHULRGñýWDNHýWKHýSURGXFWýDQG
WKHý5DGLR6KDFNýVDOHVýUHFHLSWýDVýSURRIýRIýSXUFKDVHýGDWHýWRýDQ\ý5DGLR6KDFNýVWRUHï
5DGLR6KDFNýZLOOñýDWýLWVýRSWLRQñýXQOHVVýRWKHUZLVHýSURYLGHGýE\ýODZãýõDô FRUUHFWýWKHýGHð
IHFWýE\ýSURGXFWýUHSDLUýZLWKRXWýFKDUJHýIRUýSDUWVýDQGýODERUâýõEôýUHSODFHýWKHýSURGXFW
ZLWKýRQHýRIý WKHý VDPHýRUý VLPLODUýGHVLJQâý RUý õFôý UHIXQGý WKHýSXUFKDVHýSULFHïý$OOý UHð
SODFHGýSDUWVýDQGýSURGXFWVñýDQGýSURGXFWVýRQýZKLFKýDýUHIXQGýLVýPDGHñýEHFRPHýWKH
SURSHUW\ýRIý5DGLR6KDFNïý1HZýRUýUHFRQGLWLRQHGýSDUWVýDQGýSURGXFWVýPD\ýEHýXVHGýLQ
WKHýSHUIRUPDQFHýRIýZDUUDQW\ýVHUYLFHïý5HSDLUHGýRUýUHSODFHGýSDUWVýDQGýSURGXFWVýDUH
ZDUUDQWHGýIRUýWKHýUHPDLQGHUýRIýWKHýRULJLQDOýZDUUDQW\ýSHULRGïý<RXýZLOOýEHýFKDUJHGýIRU
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EDWWHULHVâýõGôýFRVPHWLFýGDPDJHâýõHôýWUDQVSRUWDWLRQñýVKLSSLQJýRUýLQVXUDQFHýFRVWVâýRU
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